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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018 JUNTO
CON EL INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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VOZTELECOM OIGAA360, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al ejercicio 2018
junto con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
Consolidadas emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018:

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente a los ejercicios 2018
y 2017

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017
Memoria Consolidada del ejercicio 2018

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

MODELOS OFICIALES CONSOLIDADOS PARA EL DEPOSITO EN EL REGISTRO MERCANTIL

B0 Auditores S0, una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del ®eino Unido y forma
parte de la red internacional 100 de empresas independientes asociadas,

B0 s la marca comercial utilizada por toda la red BB0 y para tedas sus fiomas miembro.
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YOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

BOO Auditores S.L.F., uma sociedad tmitada espanola, es miembro de 800 International Limited, una compaiila Umitada por aarantia def Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utitizada per toda la red BDO y para todas sus Brmas miembro.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
consolidadas emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Informe sobre las Cuentas Anuales Consolidadas
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de YOZTELECOM OIGAA360, S.A. (la
Sociedad Dominante) y sus Sociedades Dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
carrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, tados ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota
2.b de la memaria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que sen aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafia, segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

P00 Auditares S.L.F inscrita en ol Registro Oficial de Avditores de Cuentas i 51,273 es unz sociedad limitada espanola, es miembro de BOD International
Limited, una compania Limitada por garaet i del Reioo Unido y forma parte de Lo ced interacional BOG de eimgresas independicntes asociadas,
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicic
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no

expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimienta de Ingresos por ventas V
prestaciones de servicio

Los ingresos del Grupo, que durante el
ejercicio 2018 han ascendido a 10.522 miles de
euros, se obtienen de la prestacion de servicios
de telecomunicaciones gue incluyen, trafico,
cuotas periodicas, facturacion de puestos fijos
y otros servicios de telecomunicaciones.
Veanse Notas 4.j y 16.a. de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Dado el alto volumen de las transacciones,
altamente automatizade, vy dada su
significatividad en relacion con las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, se ha
considerado una cuestion clave en nuestra

Hemos llevade a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de las politicas contables
empleadas por la Direccion en la
determinacion, calculo y contabilizacion
de los ingresos reconocidos.

- Hemos probado el entorno de control
general de IT de los sistemas utilizados
para registrar ingresos.

- Hemos probado el disefo, implementacion
y eficacia operativa de los controles clave
del ciclo de ingresos.

- Pruebas en detalle sobre ventas, usando

auditoria. técnicas de muestreo, comprobando la
evidencia  justificativa de  dichas
transacciones.

- Pruebas de corte de operaciones de las
ventas y servicios efectuados a la fecha de
cierre.

- Hemos evaluado si la informacidn revelada
en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco de informacion
financiera aplicable.

OG0 Aucditeres S, LY
pirie e la red internaciongl
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B0 de empresas independizntes asociados

Wi S0

BOO es b marca comarelal ulilzada por toda b red BD0 y para Lodas sts Bieas miciibro,



BDO

BOO &5 la manca ©

DO aneltores &

parte de lare

Capitalizacién y valoracion de Inmovilizados
Intangibles

El Grupo tiene registrada en el balance activos
intangibles significativos procedentes de las
activaciones de gastos de Investigacion y
Desarrollo por importe de 1.878 miles de euros y
gastos de captacion de clientes por importe de
1.151 miles de euros.

La capitalizacion de este tipo de activos requiere
del juicio de la Direccidn para evaluar si los
costes incurridos cumplen con los criterios de
reconocimiento come un activo establecidos en la
Norma de valoracian 5% y 6 del Plan General de
Contabilidad y en las politicas contables del
Grupo. Adicionalmente, tal ¥ como se menciona
en las Motas 4.b y 5 de la memaria de las cuentas
anuales adjuntas, el Grupo espera obtener
ingresos futuros derivada de dichos activos y la
rentabilidad econémica de los proyectos esta
razonablemente asegurada. Esto requiere por
parte de la Direccion juicios y estimaciones,

Debide al importe significativo de estos activos en
el balance del Grupo, y a las asunciones gue se
requiere que haga la Direccién del Grupo, la
capitalizacion y valoracion de los gastos antes
indicados ha sido considerado como una cuestion
clave de nuestra auditaria

i

- Hemas

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

* Hemos evaluado el disefio e implementacion

de los cantroles sobre el reconocimiento y
valoracion de los activos intangibles.

evaluado las asunciones Yy
metodologia empleados por el Grupo en el
test de deterioro de los activos. En concreto
se han evaluado las hipotesis sobre las
ventas proyectadas, la vida media de los
clientes y los gastos imputados, asf como la
tasa de descuento empleada por el Grupo.
Hemos revisadoe la razonabilidad de la
estimacion de la vida (itil de los activos.

- Hemos revisado, la razonabilidad de las
activaciones del ejercicic mediante pruebas
sustantivas y  analiticas, obteniendo
evidencias tales como informacion técnica y
los planes de negocio para verificar si
pueden ser calificados comao desarrollo.

- Hemos evaluado si la informacion revelada
en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco de
informacion financiera aplicable.

Aplicacién del en

funcionamiento

principio de empresa

Tal como se describe en la nota 2.e el Grupo ha
incurrido en pérdidas significativas en los Oltimos
ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad Dominante
han elaborado las presentes cuentas anuales
atendiende al principio de empresa en
funcionamiento, teniendo en consideracion que
durante el ejercicio 2018 se ha producido los
siguientes hechos con impacta favorable:

- Cumplimiento del Presupuesto en el
ejercicio 2018.

- Firma de refinanciacion de la deuda con
entidades financieras.

- Entrada de accionistas de referencia.

- Emision de bonos convertibles por
importe de 2.000 miles de euras.

Dado que la evaluacion de los Administradores de
la Sociedad Dominante reguiere de juicios y
estimaciones acerca de la evolucion futura del
negocio, hemos considerado la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento como
una cuestion clave de nuestra auditoria,

itacla espaiola, cs miembro de

lepenidlentes asociadas

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

- Obtencion y entendimiento de las
principales hipdtesis que sustentan el
plan de negocio del Grupo.

- Analizar la razonabilidad de las hipotesis
del plan de negocio mencicnado en el
apartado anterior,

- Hemos analizado la razonabilidad de las
estimaciones y asunciones del
Presupuesto de tesoreria realizadas por
los Administradores de la Sociedad
Dominante.

- Hemos evaluado si la informacidn
revelada en las cuentas anuales
consolidadas cumple con los
requerimientos del marco de informacian
financiera aplicable.

B0 International Limited, usa companin dimitada por sarantia del Teino dnido y foema
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2018, cuya formulacion es responsabilidad de les Administradores de la Sociedad
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién
consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seg(in lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consalidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de [os administradores y de la comisidn de auditoria en relacion con las
Cuentas Anuales Consaolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio , de la
situacion financiera y de los resultados consolidadoes del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.,

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaberacion y
presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seouridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

B Auditeres
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicie profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consclidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuades en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Grupo,

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
infermaciéon revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechas o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la
imagen fiel.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, superyision
y realizacién de la auditoria del grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Dominante en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditaria.

MO0 Intermational Limnted, uea cormpaiia limitars por arantin del Remo toido y Tonmns
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Dominante una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisidén de auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 24 de abril de
2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2018 nos nombré comao
auditores del Grupo por un periodo de 1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
perioda de 1 afio ¥y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas anuales consolidadas adicionales prestados
al Grupo han sido los descritos en la Nota 21 de la memoria consolidad del ejercicio 2018
adjunta.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018




Cuentas Annales Consolidadas de Voztelecom Oigaa360, 5.4. y Sociedades Dependientes Fjercicio 2018

YOZTELECOM OIGAA3G0, S.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017
(Expresados en euros)

Notas ala

ACTIVO Memoria 31/12/2018 31/1212017

ACTIVO NO CORRIENTE 5.127.583,26 5.095.140,99
Inmovilizado intangible Nota § 3.053.162,76 1.951.850,14
Fondo de comercio de consolidacidn 3.040,00 3.040,00
Oiro inmovilizado intangible 3.050.122,76 2.948.810,14
Inmovilizado material Nota 6 1.705.534,36 1.795.618,53
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.705.534.36 1.795.618,53
Inversiones en empresas del grupoe y asociadas a largo plazo Nota 10 15.561,07 15.561,07
Participaciones puestas en equivalencia 15.561,07 15.561,07
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8 166.420,35 145.206,53
Activos por impuesto diferido Nota 15 186.904,72 186.904,72
ACTIVO CORRIENTE 3.690.529,55 2.331.137,18
Existencias 189.728,11 258.683,47
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 469,292,62 490.704,17
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8 254.455,45 271.926,00
Sociedades puestas en equivalencia MNota 8 150.795,93 155.983,07
Personal Nola 8 16.063,82 14.998.81
Activos por impuesto corriente Nota 15 22.374.92 46.274,76
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nata 15 25.602,50 1.521,53
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8 197.024,18 405.461,15
Periodificaciones a corto plazo 84.394,41 101.926,20
Efectivo y otros activos liquidos cquivalentes MNota 8.1 2.750.090,23 1.074.362,19

TOTAL ACTIVO 8.818.112,81 7.426.278,17




Cuentas Anuales Consolidadas de Voztelecom Oigaa360, S.A, y Sociedades Dependientes Ejercicio 2018

VOZTELECOM OIGAA360, §.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

(Expresados en euros)

Notas a la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2018 31/12/2017
PATRIMONIO NETO 1.649.218,%0 2.002,538,77
Fondos propios 1.492.653,23 1.786.244,02
Capital Nota 13.1 448.950,00 448.950,00
Capilal escriturado 448.950,00 448.950,00
Prima de emision Nota 13.2 6.324.995.27 6.324.995,27
Reservas Nota 13.3 (4.728.719,88) (3.382.011,36)
{Acciones y participaciones en patrimonio propias

y de Ia Sociedad Dominante) (297.279,00) {147.133,35)
Resultado del ejercicio atribuido a Ia sociedad dominante {790.369,86) {1.458.556,54)
Otros instrumentos de patrimonio Nota 13.6 535.076,70 -
Ajustes por cambios de valor 1.529,66 1.529,66
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 18 155.036.01 216.629,46
Diferencias de conversion Nota 13.5 - (1.864,37)
PASIVO NO CORRIENTE 4.762.107,18 2.813.435,61
Deudas a largo plazo Nota 9 4.686.298,91 2.391.285,17
Obligaciones y bonos 1.338.923,30 &
Deudas con entidades de crédito 1.822.035,51 1.451.253,05
Otros pasivos linancieros 1.525.340,10 940,032,12
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 51.220,99 71.563,12
Periodificaciones a largo plazo Nota 9 24.587,28 50.587.,32
PASIVO CORRIENTE 2.406.786,73 2.910.303,79
Deudas a corto plazo Nota 9 054.430,32 1.513.929,62
Deudas con entidades de crédito 164, 516,28 844.102.36
Derivados 1.996,55 1.996,55
Otros pasivos financieros 48791749 667.830,71
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.752.356,41 1.396.374,17
Proveedores Nota 9 951.450,68 807.343,39
Acreedores varios Nota 9 299.359.82 75.668.,09
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9 324.708.46 315.438,55
Otras deudas con las Administraciones Pablicas MNota 15 176.837.45 197.924,14

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

8.818.112,81

7.426.278,17
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VOZTELECOM OIGAA3G60, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Expresadas en euros)

Notas a la
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS Memoria 2018 2017
Importe neto de la cifra de negocio Nota 16.a 10.522.120,47 9.710.830,77
Ventas 10.357.548,36 9.509.093,69
Prestaciones de servicios 164.572,11 201.737.08
Var. de existencias de prod, Terminados
¥ en curse de fabricacion - 15.490,47
Trabajos realizados por la empresa para su activo 627.732,48 609.943,78
Apravisionamientos Nota 16.b {4.800.108,76) {4.293.260,82)
Consumo de mercaderias {4.479.022,41) (3.997.131,64)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (203,22) (240,75)
Trabajos realizados por otras empresas (320.883,13) (295.888.,43)
Otros ingresos de explotacion 3.256,30 37.432,83
Gastos de personal (3.136.553,83) (3.689.992,79)
Sueldos, salarios y asimilados (2.525.321.16) (2.895.836,42)
Cargas sociales Nota 16.c (611.232.67) (794.156,37)
Otros gastos de explotaciin (2.214.089,08) {2.133.138,38)
Pérdidas por deterioro y variacién de provisiones
por operaciones comerciales (11.749.91) (14.394,18}
Otros gastos de pestion cortiente {2.202.339,17) (2.118.744,20)
Amortizacién del inmovilizado NotasSy 6 (1.746.978,14) (1.668.564,27)
Imputacién de subvenciones de
inmovilizado no financicro y otras 51.096,10 75.5717,51
Otros resultados - 1.700,75
RESULTADO DE EXPLOTACION (693,524,46) (1.333.980,15)
Ingresos financieros 36536 6.285,27
De valores negociables y olros instrumentos financieros 365,36 6.285.27
Gastos financieros (91.565,42) (81.399,51)
Variacién de valor razonable en insérumentos financieros (304,57) {636,59)
Diferencias de eamhio (5.151,73) {48.676,32)
RESULTADO FINANCIERO (96,656,30) (124.427,13)
Participaciones en beneficios (pérdidas) de
sociedades puestas en equivalencia = =
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (790.180,32) (1.458.407,30)
Impuesto sobre beneficios Nota 15 (189,04) (149.24)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (790.369,86) (1.458.556,54)
Resultado asignado a 1a sociedad dominante (790.369,86) (1.458.556,54)
RESULTADO DEL EJERCICIO {790.369,86) (1.458.556,54)
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YOZTELECOM OIGAA360. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{(Expresados en euros)

Notas a la
ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS Memoria 2018 2017
RE‘SUL’I‘ADD DE LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS (790.369,86)  (1.458,556,54)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por coberturas de flujos de efectivo - (162,80}
Diferencias de conversién 1.864,37 (1.864,37)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 1,864,37 (2.027,17)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS
Subvenciones, donactones y legados recibidos Nota 18 (82,124,60) (77.174.21)
Efecte impositivo Nota 18 20.531,15 19.293,53
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS (61.593,45) (57.880,68)

Otros movimientos - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (850.098,94) (1.518.464,39)
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VOZTELECOM OIGAAJ3GO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Expresados en eures)

2018 2017

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (7490.180,82) (1.458.407,30)
Ajustes al resultado 58(1.665,45 545.730,04
Amortizacién del inmovilizado 1.746.978.14 1.668.564,27
Correcciones valorativas por deterioro 11.749.91 1439418
Imputacion de subvenciones (51.096,10) (75.577,51)
Ingresos financieros (365,36) {6.285.27)
(iastos financieros 91.565,42 §1.399,51
Diferencias de cambio 5.151,73 48.676,32
Ouros ingresos v gastos (1.223.318.29) (1.185.441,40)
Cuambios en el capital corriente 495.503,32 16.164,61
Existencias 68,955,36 (15.490.47)
Deudores y otras cucntas a cobrar {2.488.29) (44.085,47)
Otros activos corrientes 17.531,79 3.834,13
Acreedores y otras cucntas a pagar 377.068,93 144.814 47
Otros actives y pasivos no corrientes 34.435,53 {72.908,05)
Otros flujos de efectivo de Ias actividades de explotacidn (139.893,32) (142.887,13)
Pago de intereses (91.565,42) (%1,399,51)
Cobro de intereses 365,36 6.285.27
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneticios {17.528,98) (15.106,22)
Otros pagos {cobros) (31.164,28) (52.666,67)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 146.094,63 {1.039.399,78)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (536.537,24) (730.416,72)
Inmovilizado intangible {9.801,50) (10.312.80)
Inmovilizado material {526.735,74) (720.103,92)
Cobros por desinversiones 193.418,13 923.886,55
Inmovilizade intangible - 6.638.48
Otros activos financieros 193.418,13 917.248,07
Flujos de efectivo de 1as actividades de inversidn (343.119,11) 193.469,83
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pages por instrumentos de patrimonio 53702534 (93.080,01)
Emision de instrumentos de patrimonio 535.076,70 -
Adguisicién de instrumentos de patrimonio propio (37.119,36) (93.080,01)
Subvenciones, donacienes y legades recibidos 39.068.00 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.335.727,18 {401.211,73}
Emisicn: 2.088.134,76 857,772,610
Obligaciones y ottos valores negociables 1.338.923,30 -
Deudas con entidades de crédito - F00.000,00
Otras T40.211,40 157.772.60
Develucién y amortizacidn de; (752.407,58) (1.258 984.33)
Deudas con entidades de crédito (308.803,62) (669.658.21)
Otras {443.603,96) (589.326,12)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.872.752,52 (494.291,74)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.675.728,04 (1.340.221,69)
Efectivo o cquivalentes al comienzo del gjercicio 1.074.362,19 2.414.583,88

Efective o equivalentes al final del ejercicio 2.750.090,23 1.074.362,19
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2018

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. (en adelante "la Sociedad Dominante"), fue constituida el
10 de febrero de 2003, iniciando su actividad el 1 de abril del mismo afio. Su domicilio social
estd ubicado en C/Artesans, 10, del Parc Tecnologic del Vallés, en Cerdanyola del Valles.

La Sociedad Dominante fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Limitada con el
nombre de Voztelecom Sistemas, S.L., y cambi6 su forma mercantil y denominacion social por
el de Voztelecom Oigaa360, S.A. por los acuerdos celebrados el 27 de julio de 2015 y 28 de
octubre de 2015 respectivamente.

Con fecha 26 de julio de 2016, las acciones de la Sociedad Dominante fueron admitidas a
cotizacion en el Mercado Aliernativo Bursatil en ¢l segmento de Empresas en Expansion
(MAB-EE).

b) Actividad

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante “el Grupo™),
configuran un conjunto empresarial que se dedica, principalmente, a la prestacién de servicios
en el drea de las Telecomunicaciones, Internet, la Informacion y la Comunicacion, asi como la
prestacién a terceros y la explotacion de toda clase de servicios auxiliares o complementarios
derivados de los servicios de telecomunicaciones.

El ejercicio social del Grupo comienza el 1 de encro y [inaliza el 31 de diciembre de cada afio.
En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018, se indicaré para simplificar "¢jercicio 2018".

¢) Régimen Legal

El Grupo se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

1.1) Seciedad Dependiente

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en otras sociedades y
ostenta, directa o indirectamente, el control de esas mismas sociedades.
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a) Perimetro de Consolidacién

La relacion de sociedades dependientes y asociadas de VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
que componen con ésta, el Grupo VOZTELECOM (en adelante el Grupo), sus domicilios
sociales y los porcentajes de participacién, al 31 de diciembre de 2018 en cada una de ellas, se
presentan a continuacion:

% Part, Domicilio
Sociedad Directa Social Actividad

C/ Artesans [0,

Voztelecom Comunicacidn Cerdanyola del Vallés Servicios de
Inteligente, S.L. {Barcelona) Telecomunicaciones
100%
Voztelecom Servicios de
Latinoamerica, S.A. de C.V, Telecomunicaciones
39,99% Méjico DLF.
Servicios de Asistenciaa
Vozielecom Maroc S.AR.L. 100% Tétouan clientes
C/ Jose Ortega y Gasset, 63 Servicios de
Voztelecom Puntos de (Madrid) Telecomunicaciones
Servicio, S.L. 100%

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2018 se han preparado a partir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
Cuentas Anuales Consolidadas son preparadas de acuerdo la legislacién mercantil vigente y las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, en ¢l caso de sociedades espaiiolas, y de acuerdo a la normativa
aplicable al resto dec paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo
Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Deereto 1159/2010 de 17
de septiembre y el Real Decreto 602/2017 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados, asi como la veracidad de los
flujos incorporados en el Estado Consolidado de Flujos de Efectivo.

Las diferentes partidas de las Cuentas Anuales individuales de cada una de las sociedades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados en la consolidacion,

Estas Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante del Grupo para su sometimiento a la aprobacién de los Socios,

estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.
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¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de la Incertidumbre

En la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar alguno de sus
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos basicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos
financieros y las existencias.

- Lawvida Gtil de los activos materiales e intangibles.

- El célculo de las provisiones.

- El impuesto sobre beneficios y los activos y pasivos por impuesto diferido.

- La capitalizacion de los gastos de desarrollo.

A pesar de que cstas estimaciones de han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018, es posible que
determinados acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o al abaja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

e) Principio de Empresa en Funcionamiento

En ¢l ejercicio 2018 el Grupo ha tenido unos resultados del ejercicio negativos por importe de
790.369,86 curos (resultados negativos de 1.458.556,54 euros en 2017). Asimismo, a 31 de
diciembre de 2018 el grupo tenfa un fondo de maniobra positivo por importe de 1.283.742,82
euros (579.166,61 euros negativos a 31 de diciembre de 2017).

Durante el ejercicio 2018, se producen determinados hechos que tienen un impacto favorable
sobre la capacidad del Grupo para continuar normalmente su actividad empresarial:

- Cumplimiento del Presupuesto en el ejercicio 2018, segiin establecido en el plan de
negocio. Se materializa un aumento de la rentabilidad, y una drastica reduccién del
consumo de caja (“cash-burn”). Esta evolucion confirma la factibilidad de la prevision
de alcanzar el “break-even” en 2019, con una generaciéon de caja positiva, de acuerdo
con lo contemplado en el plan de negocio vigente.

- En2018, el Grupo ha cerrado un proceso de refinanciacion de su deuda, que ha merecido
el soporte de la totalidad de acreedores financieros relevantes, quienes han aceptado una
revision de los vencimientos, al objeto de adecuar el servicio de la deuda con la capacidad
prevista de generacién de cash-flow en cada uno de los proximos ejercicios (Nota 9.1)
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- En 2018, se produce la entrada de determinados accionistas de referencia en el capital de
la Sociedad dominante, lo que posibilita asimismo el acceso a nuevos mecanismos de
financiacion. A modo de ejemplo:

a. Suscripeion de un préstamo Venture Debt”, por un importe de 500.000 euros

(Nota 9.1)

b. Otorgamiento de un contrato de garantia de hasta 300,000 Euros, destinado al
afianzamiento del Grupo, para facilitar el proceso de obtencién de nueva
financiacion bancaria.

- Emisién de bonos convertibles en acciones por importe de 2.000.000 euros, destinado
prioritaria, pero no necesariamente, a financiar operaciones corporativas de alto valor
estratégico, que contribuyan a acelerar el crecimiento en ventas y EBITDA (Nota 9.1).

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad dominante han preparado estas cuentas
anuales consolidadas atendiendo al principio de empresa en funcionamiento, al entender que
las perspectivas futuras de negocio permitirdn la obtencion de resultados y flujos de efectivo
positivos en los proximos ejercicios. Los flujos de efectivo previstos para 2019, junto con la
financiacion y lineas de crédito disponibles, permitiran también hacer frente a los pasivos
corrientes.

f) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de
Flujos de Efectivo, ademéas de las cifras del ejercicio 2018 las correspondientes al cjercicio
anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

g) Cambios en Critcrios Contables
No se han realizado cambios en criterios contables durante el ejercicio 2018.

h) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales Censolidadas del gjercicio 2018 no incluyen ajustes relacionados como
consecuencia de errores detectados en las Cuentas Anuales Consolidadas de afios anteriores,

i) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas, y que,
basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de
determinados activos, a la vida (til de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia
de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consoclidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
cjercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Las propuestas de aplicacién del resultado del ejercicio 2018 formulada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, es el que se muestra a continuacion, en euros:

2018
Base de reparto:
Beneficios/(pérdidas) generados en el ejercicio (790.369,86)
Distribucién a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (790.369,86)

Limitaciones a la Distribucion de Dividendos

La Sociedad Dominante del Grupo estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del
gjercicio a la constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los accionistas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de desarrollo que figuran en el
activo del balance consolidado. A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante del Grupo
tenia en su activo gastos de desarrollo por un importe neto de 1.878 miles de euros (1.910 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017) (Nota 5).

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales Consolidadas para el ejercicio 2018, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Combinaciones de Negocios
Métodos de consolidacion aplicables

[.a Sociedades dependientes Voztelecom Comunicacion Inteligente, S.L., Vozielecom Maroc
S.ARL. y Voztelecom Puntos de Servicio, S.L. se incluyen en las Cuentas Anuales
Consolidadas mediante el método de integracion global. En el caso de la sociedad asociada, se
aplica el método de puesta en equivalencia.

En la determinacion del Grupo, se han considerado los supuestos contenidos en el Art, 42 del
Cadigo de Cometcio.
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Diferencia positiva de consolidacidén

La diferencia positiva de consolidacién cotrespondiente al exceso entre el coste de la inversion
y el valor tedrico contable atribuible de la sociedad participada, se imputa directamente y en la
medida de lo posible a los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente, sin superar el
valor de mercado de los mismos. En caso de no ser asignable a elementos patrimoniales se
considera como fondo de comercio de consolidacion.

Transacciones vy saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

La eliminacién de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por operaciones
internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en la normativa contable en
vigor.

Homogenizacitn de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido objeto
de la correspondiente homogenizacion valorativa, acomodando los criterios aplicados a los
utilizados o determinados por la Sociedad dominante del Grupo.

b) Inmovilizado Intangible

LLos bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea ¢ste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida til definida, y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.

El Grupo evalia regularmente el valor neto contable de los activos para comprobar si hay
pérdidas por deterioro de los activos. Si como resultado de esta evaluacion, el valor recuperable
del bien es inferior al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para la determinacion del valor en uso, los flujos futuros de caja
estimados se descuentan a su valor actual utilizando el tipo de interés adecuado al respecto.

Gastos de Desarrollo

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumple las siguientes condiciones:

- Se pueden valorar de forma fiable el desembalso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estan
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el
caso de explotacion directa, como para la venta a un tercero del resultado del proyecto
una vez concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad cconémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o
vender el activo intangible estd razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.
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Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida til,
a razon de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre ¢l éxito téenico o la rentabilidad
econémico-comercial de un proyecto, los importes registrados en ¢l activo correspondientes al

mismo, se imputan dircctamente a pérdidas del ejercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes.Se amortizan linealmente durante su vida Gtil, a razén de un 20% anual y son
objeto de correccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos eon las aplicaciones
informaticas desarrolladas por el Grupo que cumplen las condiciones indicadas anteriormente
para la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros.
Su amortizacidn se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 3 a 6 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen con mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representen una ampliacién de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que s¢
producen.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
valor razonable de la participacion en los activos netos identificables de la socicdad adquirida
en la fecha de adquisicion. El fondo de comercio solo se reconoce cuando haya sido adquirido
a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econdmicos futures procedentes de activos que
no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se amortiza en diez afios y su recuperacion es lineal. Adicionalmente, se
revisa anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de su valor, registrandose
en el Balance a su valor de coste menos la amortizacion y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro acumuladas. Las pérdidas por deterioro del fondo de
comercio no son reversibles.

Otro inmovilizado intangible

El Grupo registra dentro del epigrafe Otro inmovilizado intangible los costes incrementales y
especificos relacionados con los importes desembolsados por cada nueve contrato al que se
accede y se amortizan en el plazo en el que se espera obtener beneficios a través de la relacion
comercial con el cliente. Durante el ejercicio se ha estimado una vida media de los contratos
con clientes de 6 afios.
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¢) Inmovilizado Material

Bl inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1til, sc capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El epigrafe de otro inmovilizado incluye equipos en el domicilio de los clientes, necesarios
para la prestacion del servicio. La propiedad de estos equipos es del Grupo.

Fl inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes clementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en ¢l que el Grupo
espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados

Instalaciones (écnicas 12 8,33
Magquinaria 12,5 3

Otras instalaciones 8 12,5
Mobiliario 10 10
Equipos para procesos de informacion 25 4

Otro inmovilizado 15-25 4-6,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacién o disposicion por otra via.

Al cierre del ¢jercicio, el Grupo evalia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversién cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, s¢ reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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d) Deterioro del valor de los activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede
a estimar mediante un “Test de Deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de los activos intangibles y materiales a un importe inferior al de
su valor en libros. El valor recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable y ¢l valor en uso.

El procedimiento implantado por los Administradores de la Sociedad Dominante para la
realizacion de dicho test es el siguiente:

1.- Se consideran los flujos de caja futuros descontados con una tasa de descuento después de
impuestos de un 15%. Las proyecciones consideran un horizonte temporal de 5 afios y son
preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles. Los planes de negocio que se han tenido en cuenta son revisados y aprobados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

2.- Se compara el valor actual de los flujos de caja con el valor neto contable de los
inmovilizados intangibles y materiales.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 el Grupo no ha registrado ningin deterioro sobre su
inmovilizado intangible o material.

¢) Arrendamientos y Otras Operaciones de Caricter Similar

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones economicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerar como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, el Grupo registra un activo
de acuerdo con su naturaleza, seglin se trate de un elemento material o intangible, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que seré el menor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para el célculo
del valor actual de los pagos minimos por ¢l arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito
del contrato y si éste no sc puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones
similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segin su
naturaleza.
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f) Instrumentos Financieros
El Grupo determina la clasificacién de sus activos financicros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacién

en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y parttidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta vencimiento,

3. Participaciones puestas en equivalencia.

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por opetaciones comereiales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos Gltimos
se clasifican como disponibles para la venta,

Débitos y Partidas a Pagar
En esta categoria sc clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en ¢l
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.
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En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amottizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial,

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2017, se ha estimado
en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones Mantcenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Instrumentos financieros compuestos

Se designan como instrumentos financieros compuestos aquellos instrumentos financieros no
derivados en los que incluye componentes de pasivo y de patrimonio simultdneamente.

Las obligaciones convertibles en un numero fijo de acciones de la Sociedad Dominante, a
opcion del inversor u obligatoriamente si se produce un evento futuro, se califican como un
instrumento financiero compuesto,

En la fecha de reconocimiento inicial, se determinara el importe en libros del componente de
pasivo, medido por el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado un componente
de patrimonio, pero que incluya, en su caso, los eventuales elementos derivados que no sean de
patrimonio.
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El importe en libros del instrumento de patrimonio, representado por la opcién de conversion
del instrumento cn acciones se determinara deduciendo el valor razonable del pasivo financiero
del valor razonable del instrumento financiero compuesto en su conjunto. En ningiin caso se
produciran pérdidas ni ganancias en el reconocimiento inicial.

Los gastos de transaccion relativos a la emision de un instrumento financiero compuesto se
distribuiran entre los componentes de pasivo y de patrimonio, en proporcién a la valoracion
inicial de ambos componentes.

La separacion de los componentes del instrumento financiero compuesto efectuada en el
momento inicial no se revisard a lo largo de la vida de la operacion.

Con posterioridad, el componente de pasivo se contabilizara, con cardcter genetal, aplicando ¢l
criterio del coste amortizado, y ¢l componente de patrimonio neto se reconocera en el epigrafe
“Otros instrumentos de patrimonio neto” incluido en los fondos propios del balance y no sera
objeto de nueva valoracién.

En la fecha en que se produzca la conversion, la sociedad dara de baja el componente de pasivo
con abono a la partida de capital y, en su caso, a la prima de emision.

Participaciones Puestas en Equivalencia

Son registradas por el método de puesta cn cquivalencia, es decir, la inversion se registra
inicialmente al coste, y se incrementa o disminuye su importe en libros para reconocer la
porcion del resultado de la entidad participada atribuible al Grupo desde la fecha de adquisicion.

La porcion de los resultados del ejercicio de la entidad participada se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo. Las distribuciones recibidas reducen el importe de la inversion.

Los cambios del patrimonio neto de la entidad participada, como consecuencia de cambios que
no hayan tenido efecto en sus resultados, se reconoce directamente como cambios en el
patrimonio neto del Grupo.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o partc del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, més cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.
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I.a diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja v la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses y Dividendos recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios se valoran por
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago
anticipado por ¢l arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto
plazo se valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.

Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se valoran
por el importe recibido.

¢) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea ¢l precio
de adquisicion o el coste de produccion, segin el método del coste medio ponderado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y otras
materias consumibles en el proceso de produccién, no se realiza correccion valorativa alguna
siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean vendidos por
encima del coste. Cuando procede realizar cotreccion valorativa para materias primas y otras
materias consumibles, se toma como valor neto realizable ¢l precio de reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversién, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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h) Transacciones en Moneda Extranjera

Ias transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada cjercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas come negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio,

i} Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe pot impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Grupo como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y sc realizan los ajustes necesarios cn la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento ¢n que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupo pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
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Los ingresos generados por las operaciones realizadas por el Grupo son las relacionadas con
servicios de telefonia e internet. Los ingresos con telefonia se reconocen como ingreso cuando
se produce la prestacion de los cotrespondientes servicios. Los ingresos relacionados con el
cobro de tarifas fijas se reconocen como ingresos de forma lineal durante el periodo establecido
en los contratos.

Los cargos periddicos relacionados con la utilizacion de la red (telefonia, internet) se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de duracién de los contratos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes Unicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestién corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados
de la transaccion, ¥y

e) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con fiabilidad.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el que se adopla la decision.

Durante el ejercicio 2018 se ha registrado un gasto por indemnizaciones por importe de
138.436,30curos.

I) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningln tipo de
descuento.

Asimismo, el Grupo informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision,
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m) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones se califican como ne reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicién de no reintegrables, no
registrandose ninglin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en el que s¢ devenguen los gastos que estdn financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio
en proporcidn a su amortizacion,

n) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

El Grupo, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la

proteccién y mejora del medio ambiente.

o) Transacciones entfre Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

p) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: ¢l efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales no
superiores a tres meses y ¢stan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y olras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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p) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacién de cobertura, y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacién del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo corresponden a coberturas de flujos de
efectivo. En consecuencia, la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el pairimonio neto,
imputdndose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
opetacién cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en ¢l patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo o
pasivo cuando sea adquirido o asumido.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo large del ejercicio 2018 es el siguiente,
en euros:

31/122017 Altas Traspasos 31/12{2018
Coste:
Fondo de comercio de consolidacién 3.040.00 - - 3.040,00
Desarrollo 7.208.146,74 627.732.48 - T.835.879,22
Propiedad industrial 78.032,37 8.748,50 2.021,50 #8.802.37
Aplicaciones informdticas 380.392,39 1.053,00 - 381.445,59
Otro Inmovilizado Intangible 2.229.515,77 595.585.81 - 2.824.732,58
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 2.021,50 - (2.021,50) -

9.901.927,69 1.233.119,79 - 11.133.899,76
Amortizacién Acumulada:
Desarrollo (5.298.056,73) (659.360,59) - (5.957.417.32)
Propiedad industrial (75.259,67) (2.199,33) - (77.459,50)
Aplicaciones informaticas (365.105,40) (7.770,93) - (372.876,33)

Otro Inmovilizado Intangible

Inmovilizado Intangible, Neto

(1.211.655,75)
(6.950.077,55)

2.951.850,14

(461.328,10)
(1.130.659,45)

102.460,34

{1.672.983,85)
(8.080.737,00)

3.053.162,76
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 fue el siguiente,

€11 SUros;
31/12/2016 Aleas Bajas I1/12£2017
Coste:
Fondo de comercio de consolidacion 3.040.00 - - 3.040,00
Desarrollo 6.597.683,68 610.463,06 - 7.208.146,74
Propiedad industrial 76.862,37 1.170,00 - T8.032.37
Aplicacioncs informéticas 371.249,79 9,142.80 - 380.392,59
Otro Inmovilizado Intangible 1.654.168,37 57534740 - 222051577
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 9.438,70 - (6.638,48) 2.021.50
8.712.442.91 1.196.123,26 (6.638,48) 9.901.927,69
Amortizacidn Acumuiada:
Desarrollo (4.613.917,47) (684.139,26) - (5.298.056,73)
Propiedad industrial (73.606,32) {1.653,35) - (75.259,67)
Aplicaciones informaticas (349.467,52) {15.637,88) - {365.105,40)
Otro Inmovilizado Intangible (826.614,81) (385.040,94) - (1.211.655,75)
(5.863.606,12)  (1.086.471,43) - (6.950.077,55)
Inmovilizado Intangible, Neto 2.848.836,7% 109.651,83 (6.638,48)  2.951.850,14

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a diversos proyectos relacionados con el
desarrollo de aplicaciones para telecomunicaciones. Para una parte significativa de estos
proyectos, se ha obtenido financiacién por parte de Administraciones Publicas y de la Union
Europea (ver Nota 9).

En el epigrafe Otro Inmovilizado Intangible se incluyen los pagos efectuados por el Grupo para
la captacién de nuevos clientes, ya que estos pagos representaran ingresos futuros. Estos pagos
corresponden a las comisiones satisfechas a los distribuidores que se pagan por la captacion de
un nuevo cliente en un pago Gnico y a las cuotas pagadas a las operadoras (cuota alta) por la
activacion de linea de los clientes en un pago unico.

Se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 25 % anual, y siempre dentro del
plazo de 4 afios.

Estos activos intangibles, junto con los incluidos en otro inmovilizado material se han sometido
a prucbas de deterioro al cierre del gjercicio. Las hipotesis usadas en las pruebas de deterioros,
asi como la metodologia seguida se detalla ¢n la Nota 4.b.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado
intangible.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros;

2018 207
Desarrollo 4.630.000,31 3.288.395,72
Propiedad industrial 74.492 36 68.353,64
Aplicaciones informéticas 370.205,79 349.267.76
Otro Inmovilizado Intangible 791.063,57 515.404,88
5.865.764,03 4.221.422,00
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2018 es el siguiente,

€n curos:;

Coste:

Instalaciones técnicas
Magquinaria

Otras instalacioncs

Maobiliarie

Equipos proceso de informacidn
Otro inmovilizado

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas
Magquinaria

(Otras instalaciones

Mabiliario

Equipos proceso de informacion
Otro inmovilizado

Inmovilizado Material, Neto

31/12/2017

86.055,65
668.289.92
12.138,27
73.967,96

1.049.370.36
2.510,145,58

4.399.967,74

(72.985.23)

(466.106,44)

(6.355,26)
(47.635,51)

(624.310,54)
(1.386.956,23)

(2.604.349,21)

1.795.618,53

Altas

6.613,78

9.690,10
31.100,66
479.331,19

526.735,74

(4.828,17)
(67.357.44)
(1.602,49)
(4.325,25)
(131.196,62)
(407.509.94)

(616.819,91)

(90.084,17)

31/12/2018

86.055.65
674.903,70
12.138,27
83.658.06
1.080.471,02
2.989.476,77

4.926.703.48

(77.813,40)
(533.463,88)
(7.957,75)
(51.960,76)
(755.507,16)
(1.794,466,17)

(3.221.169,12)

1.705.534,36

En el epigrafe Otro Inmovilizado se incluye el material enviado a nuestros clientes que es
necesario para poder darles el servicio, basicamente serfan teléfonos, routers y otro material
similar. Este equipamiento se considera como inmovilizado material localizade en las
instalaciones de los clientes dentro del epigrafe Otro Inmovilizado y se amortiza en funcion de

su vida Otil que se ha estimado aproximadamente en 6,67 afios.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del gjercicio 2017 fue el siguiente,

&n euros:

Coste:

Instalaciones técnicas
Maquinatia

(Mras instalaciones

Mobiliario

Equipos procese de informacion
Otro inmavilizado

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas
Maquinaria

(tras instalaciones

Mobiliario

Lquipos proceso de informacion
Otro inmovilizado

Inmovilizado Material, Neto

3171212016

84.709,635
666.485,22
11.773,27
73.095,96
879.792,65
1.967.645,19

3.683.501,94

(67.165,55)
(389.405,19)
(4.707,38)
(44.531,36)
(504,524.34)
(1.012.301,18)

(2.022.635,00)

1.660.866,94

Altas

1.346,00
1.804,70
365,00
872,00
173.215,83
542.500.39

720.103,92

(5.819,68)
(76.701.25)
(1.647,88)
(3.104,15)
(120.164,83)
(374.655.05)

(582.092,84)

138.011,08

Diferencias de

conversién

(3.638,12)

(3.638,12)

378,63

378,63

(3.259,49)

31/12/2017

86.055,65
668.289,92
12.138,27
73.967,96
1.049.370,36
2.,510.145,58

4.399.967,74

(72.985.23)
(466.106,44)
(6.355,26)
(47.635,51)
(624.310,54)
(1.386.956,23)

(2.604.349,21)

1.795.618,53
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Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacién, con indicacién de su valor de coste, en euros:

31/12/2018 31/12/2017
Instalaciones técnicas 57.405,67 46.875,53
Magquinaria 222.047,41 168.028,50
Mobiliario 31.722,42 27.631,65
Qtras instalaciones 45.549,20 11.773,27
Equipos para procesos de informacion 558.789,00 558.789,00
Elementos de transporte - =

915.513,70 813.097,95

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILIAR

Arrendamientos Operativos (el Grupo como Arrendataria)

Al cierre del cjercicio 2018 y 2017, el Grupo ticne contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, correspondientes, principalmente al alquiler de
las oficinas corporativas:

31/12/2018 31/12/2017
Menos de un afio 119.988,00 119.988.00
Entre uno y cinco afios 179.982,00 299.970,00

Mads de cinco afios = -

El cargo a los resultados del ejercicio 2018 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 213.164,14 euros (239.536,68 euros en el ejercicio anterior).

Arrendamientos Financieros (el Grupo como Arrendataria)

El valor neto contable de los elementos de inmovilizado material adquiridos mediante el
arrendamiento financiero, asi como la informacién de los contratos de los arrendamientos
financieros durante el ejercicio 2018 y vigentes a 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:

Fecha Pagos Amaortizacién  Valor Neto Opcitn de
Adquisicién Duracién Coste 2018 Acumulada Contable Compra

Equipos proceso de
informacion 03/09/2018 (18/05/2020 67.772,14 11.087,92 533822 62.433 92 677,72
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
asociadas, que se muestran ¢n la Nota 10, en euros:

31/12/2018 3171272017
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 10.000,00 10.000,00
Instrumentos de patrimonio 10.000,00 10.000,00
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 156.420,35 135.206,53
Total 166.420,35 145.206,53

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

= 31/12/2018 31/12/2017
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias: 2.750.090,23 1.303.725,60
Instrumentos de patrimonio - 229.363,41
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1) 2.750.090,23 1.074.362,19
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 618.339,38 619.005,62
Total 3.368.429,61 1.922.731,22

Los Instrumentos de patrimenio a corto plazo corresponden a tres Fondos de Inversion valorado
a su valor de mercado a 31 de diciembre de 2018.

8.1) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias

8.1. Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Saldoa Saldo a
31/12/2018 31/12/2017
Caja 4,536,37 1.780.89
Cuentas corrientes 2.745.553,86 1.072.581,30
Total 2.750.090,23 1.074.362,19

Fn cuentas corrientes se incluye un importe de 2.000.000 de euros correspondiente al importe
depositado por la emisién de obligaciones (Nota 9.1) que se encuentra en una cuenta de
disposicién restringida, destinado prioritaria, pero no necesariamente, a financiar operaciones
corporativas de alto valor estratégico. (Nota 2.e).



Cuentas Aniales Consolidadas de Voztelecom Oigaa360, 5.4. y Sociedades Dependientes Ljercicio 2018 28

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/1272017
Largo Plazo  Corto Plazo  Largo Plazo  Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Fianzas y depositos 156.420,35 - 135.206,53 53.000,00
Clientes empresas del grupo (ver Nota 20) - 150.795,93 - 155.983,07
Clientes terceros - 25445545 - 271.926,00
Total, créditos por

operaciones comerciales 156.420,35 405.251,38 135.206,53 480.909,07
Créditos por operaciones no comerciales

Depadsitos en entidades de crédito - 188.908,12 - 121.075,23
Derivados financieros - 8.116,06 - 2.022,51
Personal - 16.063,82 - 14.998.81
Total, créditos por

operaciones no comerciales = 213.088,00 = 138.096,55
Total 156.420,35 618.339,38 135.206,53 619.005,62

Al 31 de diciembre de 2018, los siguientes depdsitos se encuentran pignorados como garantia
de la financiacion recibida (véase nota 9):

- Depésitos, por un importe conjunto de 66.562,73 euros (Caixabank) como garantia de
los préstamos AVANZA 2012.

- Depésitos, por un importe conjunto de 54.512,50 euros (Banc Sabadell) como garantia
de los préstamos AVANZA 2013.

a) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
por deterioro. Los movimicntos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2018 son los
siguientes, en euros:

Correccién

Saldo a Valorafiva Reversion por Saldo a
31/12/2017 por Deterioro Deterioro 31/12/2018
Clientes {451.316,53) (24.126,03) 12.376,12 {463.066,44)

Los movimientos habidos en dichas correcciones en el gjercicio 2017 fueron los siguientes:

Correccién
Saldoa Valorativa Reversion por Saldo a
31/12/2016 por Deteriore Deterioro 31412207

Clientes (436.922,35) (26.337,36) 11.943,18 (451.316,53)
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b) Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

¢) Clasificacidn por vencimientos

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del gjercicio anterior, a excepcion de las fianzas
por alquiler, todos los activos financieros del Grupo tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es ¢l siguiente, en euros:

Deudas con Entidades Derivados y
de Credito e Otros Total

31/12/2018 3/zz01T 31/12/2018 3272007 31/12/2018 311272017

Diébitos y partidas
a pagar{Nota 9.1} 1.822.035,51  1.451.253,05  2.888.850,68 990.619,44 4.710.886,19  2.441.872,49

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Entidades Derivados y
de Crédito Otros Total
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 3nzizonr 31/12/2018 31/12/2017

Diébitos y partidas
a pagar (Nota 9.1) 164.516,28 844.102,36 206543300 1.868.277,29 2.2219.949.28  2.712.379,65

9.1) Débitos y Partidas a Pagar
Su detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se indica a continuacidn, en curos:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 951.450,68 - 807.343,39
Acreedores - 209359 82 - 75.668,00
Anticipos de clientes 24.587,28 - 50.587,32 -
Total saldos por operaciones comerciales 24.587,28 1.250.810,50 50.587,32 883.011,48

Por operaciones no comerciales:

Obligaciones v bonos 1.338.923.30 - - -
Deudas con entidades de crédito 1.822.035.51 164.516,28 1.451.253.05 844,102,36
Otras deudas 1.502, 148,53 487.917.49 917.124,24 667.830.71
Derivados financierns - 1.996,55 - 1.996.55
Fianzas recibidas 23.191,57 - 22.907,88 =
Personal (remuncraciones pendientes de pago) - 324.708.46 - 315.438.55
Total saldos por operaciones no comerciales 4.686.298,91 979.138,78 2.391.285,17 1.829.368,17

Taotal Débitos y partidas a pagar 4.710.886,12 2.229.949,28 2.441,872,49 2.712.379,65
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Obligaciones v otros valores negociables

Con fecha 26 de julio de 2018 la Junta general de la Sociedad Dominante acordé la emision de
obligaciones no garantizadas y, en su caso, convertibles en acciones de la Sociedad Dominante,
en dos tramos y con vencimiento a siete afios por un importe de 2.000.000 de euros, mas un
maximo de 708.080 curos de intereses capitalizables, con la exclusion del derecho preferente
de suscripcion.,

Los Bonos tienen un plazo de vencimiento (mico a 7 afios y devengan un tipo de interés del
4,425% anual pagadero por trimestres naturales y un tipo de interés del 4,425% anual
capitalizable. [.as obligaciones pueden ser convertidas, a opcion del comprador, a partir del 3er
aniversario de la fecha de suscripcién y hasta siete (7) dias antes del vencimiento de las
obligaciones.

El precio inicial al que se convertirfan las obligaciones se establece en 1,55 euros por accion y
esta sujeto a ajustes en las circunstancias descritas en las condiciones de las obligaciones, sin
que las mismas puedan generar una dilucién econdmica significativa.

La totalidad de las Obligaciones fueron integramente suscritas y desembolsadas en fecha 20 de
diciembre de 2018 segin el siguiente detalle:

- Inveready Convertible FCR por un importe de 1.051.600 euros

- Inveready Convertible SCR por un importe de 548.400 euros

- Capital MAB F.C.R. por un importe de 200.000 euros

-RG27 SICAV, S.A. por un importe de 120.000 euros

- INVERSIONS EL CIRERER, S.A. por un importe de 80.000 euros

La emisién de obligaciones establece el obligado cumplimiento de determinadas ratios
financieros relativos a la posicion financiera de la Sociedad Dominante aplicables. (Nota 22).

[Los administradores de la Sociedad Dominante han considerado la emisién de obligaciones
como un instrumento financiero compuesto, por lo que, del tofal de las obligaciones asumidas,
un importe de 535.076,70 euros se ha considerado como Otros Instrumentos de Patrimonio
(Nota 13.5). Asimismo, un importe de 1.338.923,30 curos se ha registrado como deuda a largo
plazo. Adicionalmente los gastos incurridos ligados a la emision de obligaciones se han
registrado en la misma proporcion en la partida de Otros Pasivos Financieros y Otros
instrumentos de patrimonio neto.

Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018, expresados en euros, es el
siguiente, en euros:

Importe Techa Fecha Saldo a Tipo de

Concedido Concesion Vencimiento 31/12/2018 Interés

Préstamo Deutsche Bank 391.839,40 18/05/2018 01/04/2024 373.0060,62 2,20%
Préstamo Caixabank * 37581173 18/05/2018 01/04/2024 361.183,49 2,75%
Préstamo Popular 295.303,75 18/05/2018 01/04/2024 295.303.75 1,50%
Préstamo BBVA 250.000.00 04/09/2017 04/09/2020 147.696,95 2.05%
Préstamo Banco Sabadell 819.408,11 18/05/2018 01/04/2024 804.044.21 3.40%

1.981.289,02

/%) Dentro del contrato del préstamo existe wn devivado swap. Dicho derivado eumple con los requisitos establecidos en la
normativa contable para considerarlo de cobertura. £l valor del derivado de eobertura a 31 de diciembre de 2018
asciende menos 1.996,55 euros.
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Con fecha 18 de mayo de 2018, la Sociedad Dominante ha suscrito un acuerdo marco de
reestructuracién de deuda con diversas entidades financieras, mediante el cual las entidades
financieras acuerdan refinanciar la deuda por un importe global de 1.882 miles de euros,
extendiendo la fecha de vencimiento final al 2024. Por parte de la Sociedad Dominante se ha
asumido determinadas obligaciones y limitaciones, entre las que destacan la limitacion al nuevo
endeudamiento, limitacién al pago de dividendos y el cumplimiento de determinadas ratios
financicros (Nota 22). Dicha deuda esta avalada por las sociedades del Grupo Voztelecom
Comunicacion Inteligente, S.L., Voztelecom Puntos de Servicio, S.L. y Voztelecom Maroc,
S.AARL.

El resto de deudas con entidades de crédito corresponden a la deuda de las tarjetas visa que
asciende a 5.262,77 euros a 31 de diciembre de 2018 (5.452,72 euros en el gjercicio anterior).

Otras deudas

1 detalle de las “Otras deudas” al 31 de diciembre de 2018 se indica a continuacién, en euros:

Importe a Fecha Fecha Tipo

31/12/2018 Inicio ¥encimiento de Interés
Préstamo Invererady 500.000,00 25/09/2018 25/09/2022 8.5%
Préstamo Participativo ENISA 113.455,92 11/02/2017 31/12/2021 BUR + 3,75¢*1}
Préstamo AVANZA 2010 67.370,24 28/10/2010 30/06/2025 0% (*2)
Préstamo AVANZA 2011 76.035,96 29/07/2011 30/11/2018 3,98% (*3)
Préstamo CDTI 210.366,41 08/09/2011 /082022 0% (*2}
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2011) 71.292,85 201272011 01/02/2022 0% (%2}
Préstamo INNFACTO
(anualidad 2012) 130.334,79 2001272011 01/02/2023 0% (*2)
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2013) 154.199.84 204122011 01/02/2024 0% (*2)
Préstamo AVANZA 2012
(EYEOS) (*3) 77.756,24 04/12/2012 31/01/2020 3.95% (*3)
Préstamo AVANZA 2012
(QUANTUM) (*4) 107.860,87 04/12/2012 31/01/2020 3,95% (*3)
Préstamo AVANZA 2013
{(VYMEKA) r*3) 120.345,57 31/12/2013 3171202018 0,33% (*3)
Totales 1.629.018,69

(*¥1) Parte variable en funcidn del resuliado de la Sociedad dominante.

(*2) Al no devengar intereses, y atendiendo al fondo econdmico de la operacion, al tratarse de préstamos concedidos a tipo
de interés cero, el Consejo de Admwinisiracion de la Seciedad Dominante considera gue se pone de manifiesto una
subvencidn de tipa de interds, por diferencia entre el importe recibido y ef valor razonable de la deuda determinado
utilizando el tipo de interés efectivo (valor actual de los pagos a realizar descontados al fipe de interés de mercado}.

(*3) Debido a que el tipo de interés del préstamo es inferior al de mercado, y atendiendo al fondo econdniico de la aperacidn,
el Consejo de Administracicn de la Sociedad Dominante considera que se pone de manifiesto wnat subvencidn de tipo de
interés, por diferencia entve el importe recibido y el valor razonable de la deuda determinado utilizando el tipo de interés
efective (valor actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mercada).

(*4) Para la concesidn de estas ayudas, la Sociedad Dominante ha debido presentar una garantfa por importe de 35.043.48
euros (EYEOS) y 78.081 97 euros (QUANTUM), el 35% del total del préstamo. Este aval ha sido concedido por AVALIS
previa compra de pariicipaciones de Avalis equivalentes al 4% del importe avafado y baje la pignoracion de depésito
dinerario por un 50% del riesgo. (Véase Nota 8).

(*5) Para la concesion de estas ayndas, la Sociedad Dominante ha debido presentar una garantia por importe de 109.025
euros (EYEOS) y 78.081,97 euros (QUANTUM), el 28% del total del préstamo, Este aval ha sido concedido por AVALIS
previa compra de participaciones de Avalis equivalentes al 4% del importe avalado v bajo la pigroracion de depdsito
dinerario por un 30% del riesgo. (Véase Nota 8).
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Con fecha 25 de setiembre de 2018 el Grupo ha suscrito un préstamo por importe de 500 miles
de euros con Invercady Venture Finance II S.C.R. Pyme, S.A. (integrante del grupo del
principal accionista) con vencimiento a 4 afios y que devenga un tipo de interés del 8,5%. en
las condiciones de tipo de interés y vencimiento indicados en el cuadro de préstamos.
Adicionalmente dicha deuda lleva asociada una comisién de apertura con pago en acciones.

El resto de deudas corresponden a siete leasings por un importe total de 331.357,05 curos a 31
de diciembre de 2018 y a una fianza por importe de 29.690,28 euros con la “Fundacié Privada
Barcelona Digital Centre Tecnologic” por la subvencion y el préstamo recibido de la Ayuda
Innpacto 2011-2013.

9.2) Otra Informacién Relativa a Pasivoes Financieros

a) Clasificacion por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2018, en euros:

Vencinicnte Afios =
2024
2019 2020 2021 2022 2023 o Mis Total
Deudas financieras: 654.430,32 809.384,74 Ti2.651,14 739.548,02 755.522,18 1.646.001,28 5.317.537,68
Obligaciones y otros
valores negociables - - - - - 1,338923,30 133892330
Deudas von
entidades de crédito 164.516,28 243.905,60  261.760,73 481.986,76 605,324,106 229,058,260 1986.551,79
Otras deudas 487.917,49 565.479,14 45089041 257.561,26 150.198,02 78.019,72  1.990.066,02
Derivados financieros 1.996,55 = - . - - 1.996,55
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar: 1.276.15%,14 - i Y = 24.587,28  1.300.746,42
Proveedores y acteedores 951.450,08 - - - - - 951.450,68
Anticipos de clientes 24.587,28 24.587,28
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) 32470846 - - - - - 324.708,46
Total 1.930.589,46 809.384,74 Ti2.651,14 739.548,02 755.522,18 1.670.588,56 6.618.284,10

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ¢j ercicio anterior, fue la
siguiente, en euros:

Veucimiento Afos

2023
2018 2019 2020 2021 2022 o Mis Total

Deudas linancieras: 1.513.929,62 1.137.086,52 763.650,74 277.534,62 103.833,87 86.271,54  3.882.306,91
Deudas con

entidades de crédito 844.102,36 81491492  500.132,57 136.205,56 - - 229535541
Otras deudas 667.830.71 322.171,60  263.518,17 141.329,06 103.833,87 $6.271,54 158495495
Derivados [inancieros 1.996.35 - - - - - 1.994,55
Aereedores comerciales

y Olras cuentas a pagar: 1.198.450,03 50,587,32 - - ] 2290788 127194523
Proveedores y acreedores RR3.011.48 - - - - - 8%3.011,48
Fianzas recibidas . - - - - 22.907.88 22,907,88
Anticipos de clientes - 50,587,32 - - - - 50,587,32
Personal (remuneraciones

pendientes de pago) 315.438.55 - = - - - 31543855

Total 271237965 1.187.673.84  763.650,74 277.534,62 103.833.87 10917942  5.154.252,14



Cuentas Amates Consolidadas de Voztelecom Oigaa36n, 5.4, y Sveiedades Dependientes Efercicio 2018 33

NOTA 10. PARTICIPACIONES POR PUESTA EN EQUIVALENCIA

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2018 es el que se muesira a continuacion:

Domicilio Valor
Sociedad % Part. Directa Social Actividad Balunce

Desarrolle de actividades
y prestacitn de servicios
en el drea de las
telecomunicaciones

Vortelecom
Latinpamerica, 3.4, 39.99% Méjico DLF.
de C.V.

15.561,07

El resumen de los fondos propios, segun sus Cuentas Anuales que no han sido auditadas, de las
sociedades participadas es ¢l que se muestra a continuacion, en euros:

Fecha de Capital OtrasPartidss  Resultado del  Total Patrimonio
Sociedad Balance Social Patrimonio Neto Ejercicio Neto
Voztelecom Latinoamerica, S.A
de CV. 3122017 269.472,17 (272.416,11) - (22.539,38)

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2017 era el que se muestra a continuacion:

Domitilio Valor
Sociedad % Part. Direcia Social Actividad Balance
Desarrollo de aclividades
Vjpzl_tclccnns_ ) 39.99% Méjico D.F. y plcstactclm de servicios 15.561.07
Latinoamerica, 3.A, en el drea de las
de C.V, telecomunicaciones

El resumen de los fondos propios, segin sus Cuentas Anuales que no han sido auditadas, de las
sociedades participadas era el que se muestra a continuacion, en euros:

Fecha de Capital Otras Partidas Resultudo del  Total Patrimonio
Sociedad Balance Social Patrimonio Neto Ejercicio Neto
Voztelecom Latinoamerica, 5.4
de C.V. 31/12/2017 26947217 (74.957,08) (45.590,10) 148.924 99

Dado que las Cuentas Anuales de la Sociedad participada domiciliada en México D.F. se
formulan en pesos mexicanos, hemos considerado el tipo de cambio a 31 de diciembre de 2018
de 22,4921 pesos mexicanos/Euro (23,6151 pesos mexicanos/Euro en el ejercicio anterior).
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NOTA 11 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo, debido a que interactia bajo un marco global se ve afectada por una setie de riesgos
que escapan a su control. En este entorno, el objetivo fundamental en su gestion del riesgo, es
alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda. Adicionalmente, el Grupo mantiene activa
su politica de liquidez, tratando siempre de equilibrar sus facilidades crediticias e inversiones
financieras temporales por importe suficiente para poder acometer las obligaciones financieras
previstas.

11.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las Sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido

Dada la actividad del Grupo el riesgo de crédito estd controlado de manera mensual, fruto de la
propia actividad del Grupo. En caso de existir dos recibos en descubierto, se cierra el suministro
de servicios por parte del Grupo. La cartera estd formada por un elevado nimero de clientes
pequeiios, por lo que la operativa es agil y el riesgo esta distribuido entre muchos clientes.
Adicionalmente, el Grupo trabaja con una compaiiia aseguradora de créditos, lo que permite
disminuir todavia mds el riesgo de crédito.

11.2) Riesgo de Regulacién

Los servicios de telefonia se encuentran fuertemente regulados en Espafia con respecto a las
normativas a cumplir por los operadores, asi como los servicios de acceso a las redes de voz y
datos del operador dominante. Asi mismo, existe una regulacién de precios relativa al acceso a
las redes de banda ancha en tecnologia FTTH del operador dominante, pero no en cuanto a las
redes de cobre, al haber sido liberalizado dicho mercado en el afio 2014. Por otro lado, existe
también por parte del regulador una regulacién estricta acerca del precio maximo que los
operadores maviles pueden cobrar a los demas operadores para terminar las llamadas en sus
redes. Por otro lado, existen en el mercado tres operadores de tamafio relevante ademas del
operador dominante, como son Orange, Vodafone y MasMévil que disponen de un despliegue
de red relevante en el tertitorio y que por tanto, oftecen al mercado servicios mayoristas
competitivos con las ofertas reguladas del operador dominante, lo que permite a operadores sin
red, como VozTelecom, acceder a un mercado competitivo, si bien es cierto, no perfecto, pero
alternativo a la oferta regulada del operador dominante que es Telefonica.

En el escenario regulatorio actual, no se prevén cambios significativos en la regulacion que
afecta a los servicios prestados por el Grupo ni en cuanto a la telefonia fija, mévil ni banda
ancha FTTH, mas alla de una continua mejora de los costes de compra, gracias a las ofertas
alternativas de los operadores alternativos ya indicados.

El grupo forma parte de diferentes asociaciones para gestionar el riesgo de cambio de regulacion
a la vez que participa en grupos de trabajo ¢ iniciativas que promuevan cambios regulatorios en
beneficio de la sociedad y del sector en su conjunto: Asociacién Operadores Portabilidad Fija
junto al resto de operadores de telefonia fija, Asociacion Operadores Portabilidad Mévil junto
al resto de operadores moviles, Asociacion ASOTEM (Asociacién Espafiola de Operadores de
Telecomunicaciones Empresariales), donde a partir de reuniones trimesirales se analiza con los
otros miembros de la asociacion los cambios regulatorios, la posibilidad de influir en ellos, asi
como anticiparnos en la toma de las medidas oportunas para adaptarse a dichos cambios.
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11.3) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las
disponibilidades liquidas necesatias.

11.3) Riesgo de Merecado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidos a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en ¢l valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipo de interés
variable.

El Grupo gesliona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucién de la financiacion
recibida a tipo fijo y variable. La financiacién a tipo variable esté referenciada al Euribor.

La practica totalidad de operaciones realizadas por las Sociedades del Grupo se realizan en
euros y, en consccuencia, el Grupo no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de
cambio.

11.4) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo est4 expuesto a un leve riesgo de tipo de cambio, debido a que la exposicion a este
tipo de riesgo se limita a su participacidn por puesta en equivalencia, no se realizan operaciones
con instrumentos financieros de cabertura.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL TERCERA

“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera, “Deber de informacién” de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2017, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20,89 22,80
Ratio de operaciones pagadas 21,08 22,83
Ratio de operaciones pendientes de pago 18,55 22,30
Euros Euros
Total pagos realizados 10.092.401,30 10.142.797,34

Total pagos pendientes $26.593,31 657.490,32
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NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Con fecha 29 de enero de 2016, la Junta General Extraordinaria aprobd ampliar el capital social
de la Sociedad Dominante por importe de 7.595 euros, mediante la creacion de 1.519 acciones
nominativas de valor nominal 5 euros cada una.

Con fecha 15 de junio de 2016, la Junta General Universal de la Sociedad Dominante acordo
solicitar la incorporacién a negociacion en el segmento de Empresas en Expansién del Mercado
Alternativo Bursatil de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad Dominante actualmente en circulacion. En vista de dicha solicitud, la Junta General
en la misma fecha acordd desdoblar el valor nominal de las acciones que integran el capital
social de la Sociedad Dominante y, en consecuencia, incrementar su niimero y numeracion. Las
70.436 acciones existentes, de 5 euros de valor nominal cada una de ellas, se desdoblan en la
proporcién de 50 acciones nuevas por cada accién antigua y, en consecuencia, el capital social
pasa a estar representado por 3.251.800 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas, de una Gnica clase y seric.

En la misma fecha, la Junta General Universal de la Sociedad Dominante acord6 aumentar el
capital social en un importe nominal de 96,770 euros, mediante la emision de 967.700 nuevas
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, acordandose que la prima de
emision fuera igual a la diferencia existente entre el precio por accion que se fije en la oferta de
suscripcion y ¢l valor nominal de la accion.

Con fecha 14 de julio de 2016, y tras el plazo de suscripeion, ¢l Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante, aprobé el aumento de capital en 967.700 acciones de nueva emision,
de 0,10 euros de valor nominal cada una. El precio definitivo fijado para la Oferta de suscripeion
fue de 2,90 euros por accién, lo que supone una prima de emision de 2,80 euros por accion. El
importe desembolsado en la Oferta de Suseripcién ascendié a 2.806.330 curos.

Con fecha 26 de julio de 2016, la totalidad de las acciones de Voztelecom Oigaa360, S.A.
fueron admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursétil-scgmento de Empresas en
Expansion (MAB-EE).

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Sociedad
Dominante del Grupo estd representado por 4.489.500 acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante el
Mercado Alternativo Bursatil, los Accionistas de la Sociedad Dominante con participacion
directa igual o superior al 10% del capital social a 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

2018
Socio N Participaciones % Participacion

Inveready Evergreen SCR, 5.A. 797.784 17,77%%
Capital MAB F.C.R. 558.493 12,44%
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Los Accionistas con participacién directa igual o superior al 10% del capital social de la
Sociedad Dominante a 31 de 2017, eran los siguientes:

2017
Socio N° Participaciones % Participacion

HIGHGROWTH INNOVACION, FCR 507.313 11,30

13.2) Prima de Emision

Durante ¢l ejercicio 2016, debido a las ampliaciones de capital anteriormente descritas, se
generd un aumento de la prima de emision de 2.858.895,00 curos.

El resto de esta reserva se origind como consecuencia de diversas ampliaciones de capital entre
los ¢jercicios 2003 y 2011.

La prima de emision es de libre distribucion.
13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

: 2018 2017
Reserva legal 46.839,70 46.839,70
Resultados negativos de ejercicios anteriores {4.601.930,25) (3.143.373,71)
Reservas en Sociedades puestas
en cquivalencia (4.626,52) {4.626,52)
Otras Reservas (169.002,81) (280.850,83)
Total (4.728.719,88) (3.382.011,36)

En la cuenta “Otras Reservas” se recoge el efecto en reservas de los ajustes correspondientes a
los gastos de constitucion que la Socicdad Dominante tenfa registrados en el activo segin el
antiguo Plan General Contable y los gastos de ampliacion de capital derivados de las
ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2016.

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotar las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los Socios en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Reserva Legal no
estaba dotada en su totalidad.
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13.4) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante poseia 100.707 acciones propias (75.453
acciones propias a 31 de diciembre de 2017). La totalidad de las acciones al cierre de ¢jercicio
se encuentran valoradas al precio de mercado al cierre del ejercicio 2018 por importe de 2,99
euros por accion (1,95 euros por aceidn en el ejercicio anterior).

Con motivo de su inclusién en el MAB, la Sociedad Dominante mantiene un confrato de
liquidez con Solventis A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones

propias.

13.5) Diferencias de Conversidn

Las diferencias de conversién corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de la
sociedad consolidada Voztelecom Maroc S.A.R.L. en moneda extranjera, convertidos al tipo
de cambio de cierte, su correspondiente patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de
cambio histérico, y sus cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio medio del
ejercicio 2018.

13.6) Otros instrumentos de patrimonio neto
Tal como se indica en la nota 9.1, el 20 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante formalizé

una emision de obligaciones convertibles por acciones de la Sociedad Dominante, por un
importe nominal de 2.000.000 euros.

Esta emision se ha considerado como un instrumento compuesto, separandose un pasivo y un
componente de patrimonio por importe de 535.076,70 euros.

NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

Las principales partidas de balance en moneda extranjera en el gjercicio 2018 y 2017 se detallan
a continuacion:

2018 2007
Activo Pasivo Active Pasivo
Efectivo y otros actives liquidos equival, 141.300,75 - 216.000,51 -
Cuentas a Cobrar 229.975,46 - 235.426.08 -
Cuentas a Pagar - 5.191,69 - 378,31
389,938,60 5.191,69 470.088,98 378,31

Las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias en moneda exiranjera en el
ejercicio 2018 y 2017 se detallan a continuacion:

2018 2017
Ingreso Gasto Ingreso Gasto
Importe neto de la cifra de negocios T0.984,72 - 131.401,43
Aprovisionamientos - 27.462,31 - 100.682,80
70.984,72 27.462,31 131.401,43 100.682.80

El tipo medio de cambio utilizado durante el gjercicio 2018 ha sido de 1,1993 $/€,
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NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de

2018 y 2017 es el siguiente, en euros:

No corriente: .
Activos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido
Subvenciones a cobrar
Devolucidn de Impuestos
Impuesto sobre Sociedades
Retenciones por IRPF

Organismos de la Scguridad Social

Situacion Fiscal

31/1212018

A Cobrar A Pagar
186.904,72 -
- 51.220,99
186.904,72 51.220,99
27.232,49 96.546,02
20.368,00 -
376,93 -
- 3223971
- 48.051,72
47.977.42 176.837,45

3171272017

A Cobrar A Pagar
186.904,72 .
. 71.563,12
186.904,72 71.563,12
24.902,55 29.095,37
21.249.98 s
371,35 -
- 21.984.53
1.272.41 42.430,09
47.796,29 197.924,14

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a
los que estd sujeta desde el gjercicio 2014 hasta el ejercicio 2018. Para los gjercicios pendientes
de inspeccidn, existen ciertos pasivos y contingencias fiscales cuya cuantificacion no es posible
determinar objetivamente, para los que no se ha registrado provision alguna en las Cuentas
Anuales Consolidadas adjuntas.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios c¢s la siguiente:

2018
Cuenta (e Pérdidag y Gananeias

2017
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Resultado del ejercicio

(después de impuestos) {790.369,86) (1.458.556,54)
Aumentos Disminuciones  Efecto Neto Awmentos Disminuciones  Efecto Neto

Impuesto sobre socicdades 189,04 189,04 15.255,46 (15.106,22) 149,24

Diferencias permanentes 22.643,37 - 22.643,37 & 4

Diferencias temporales 5.650,20 (20,978,12) (15.321,92) 20,978,12 (21.842,37) (864,25)

Compensacién de bases

imponibles de ejercicios

anteriores - - 2 - - =

Basc imponible

(resultado fiscal) (782.859.37) (1.459.271,55)
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Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,
en euros:

2018 2017
Cuota integra 189,04 149,24
Deducciones e
Cuota liguida =
Retenciones y pagos a Cuenta {376,93) (371,35)
Cuota a devolver (376,93) (371,35)

Cuota a pagar = =
El movimiento de los impuestos generados y cancelados, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Otros Saldo al
3171272017 Generados  Cancelados movimientos 31/12/2018

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 186.904,72 - - - 186.904,72

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias 71.563,12 189,02 (20.531,15) - 51.220,99

El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se
detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Otros Saldo al
31/12/2016 Generados Cancelados movimientos 3171272017

Impuestos diferidos activos:

Dilerencias temporarias 202.010,94 - (15.106,22 ) 186.904,72

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias lempotarias (90.479,27) - 19.293.53 (377.38) 71.563,12

Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de
la capacidad del Grupo de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion. Iil
importe total activado por dicho concepto asciende a 186.904,72 euros. Ll detalle de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios ¢s ¢l siguiente:

Importe

Afio de Origen (en Euros)
2006 106.231,41
2007 1.354.000,07
2008 777.581,16
2009 173.216,68
2015 32.841,03
2016 1.083.011,75
2017 1.459.271,55
4.986.133,65

Adicionalmente, el Grupo tiene deducciones pendientes de aplicar por 485.098,06euros, para
las que tampoco se han registrado los cortespondientes activos por impuesto diferido.
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NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe Neto de la cifra de negocio

4

El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por localizacion geografica en base a la
ubicacién de los clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Espaiia
Resto Union Europea

2018

10.5319.352,26
2.768,21

10.522.120,47

2017

9.068.580,39
42.250,38

9.710,830,77

El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por categorias de actividades, realizadas

al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Servicios de Centralita cn la nube para empresas
Servicios de lineas de voz 1P para centralitas [Isicas
Servicios de telefonia fija para clientes SOHO
Otros Servicios en la nube

Servicios mayoristas

Descuentos comerciales sobre ventas

b) Aprovisionamientos

2018

6.680.218.00
2,672.414,11
651.171.00
184.436,00
463.256,00
(129.374,64)

10.522.120,47

2017

5.805.421,00
2.540.903,00
841.481,00
165.836,00
489.527,02
(162.337,25)

9.710.830,77

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la

en curos:

Consumos de mercaderias
Compra de mercaderias

Consumo de materias primas y
otras materias consumibles

Otros gastos externos

Total Aprovisionamientos

2018

4.479.022.41

4.479.022,41

203,22

203,22
320.883,13
320.883,13

4.800.108,70

2017

3.997.131,64

3.997.131,64

240,75
240,75
295.888,43
295.888,43

4.293.260,82

siguiente,
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¢) Cargas Sociales

42

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2018 2017
Seguridad Social a cargo de la empresa 587.144 .24 739.761,48
Otros gastos sociales 24.088,43 54.394,89
Cargas Sociales 611.232,67 794.156,37

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la

proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. SUBVENCIONES. DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del Balance adjunto durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido

el siguiente:

2018 2017
Subvenciones, donaciones y legados
recibidos a inicio del ejercicio 216.629,40 274.510,14
Altas subvenciones, donaciones y legados recibidos 39.068.46 3
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
de las subvenciones, donaciones y legados recibidos (121.193,06) {(75.577,51)
Efeclo impositive 20.531,15 18.894,38
Subvenciones, donaciones y
legados recibidos a final del ejercicio 155.036,01 216.629.46

NOTA 19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta

la fecha de formulacion de las Cuentas

Anuales, no han acaecido hechos relevantes que afecten al Grupo hasta dicha fecha.
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NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
indica a continuacion, en euros:

Saldo a Saldo a
Entidad 31/12/2018 314122017
ACTIVO CORRIENTE
VOZTELECOM LATINOAMERICA, S.A. de C.V. 150.795,93 155,983.07

Adicionalmente se ha firmado durante el gjercicio un préstamo por importe de 500.000 euros
con Inveready Venture Finance 11 S.C.R. Pyme, S.A., integrante del grupo del principal
accionista, ver Nota 9.1

20.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2018 y
2017 se detallan a continuacion:

 Entidad 2018 2017

Servicios Prestados
VOZTELECOM LATINOAMERICA, 5.A. de C.V, - 21.683,81

20.3) Saldos v Transacciones con ¢l Conscjo de Administracién v Alta Direccién

Fl total de remuneraciones satisfechas a los miembros de la Alta Direccion en el gjercicio 2018
en concepto de sueldos y salarios ascienden a 276.684,05 euros (324.998,84 euros en cl
ejercicio 2017). En dicho importe no hay sueldos y salarios de miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante (igual en el ejercicio 2017).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han percibido en el
ejercicio 2018 una remuneracién de 105.633,48 euros por su condicién de Administradores de
la Sociedad (136.140,64 curos en el ejercicio 2017). No hay remuneraciones adicionales en el
¢jercicio 2018 ni 2017 en concepto de intereses de un préstamo participativo obtenido de los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion o de la Alta
Direccion de la Sociedad Dominante.

El Grupo, al 31 de diciembre de 2018, tiene suscrita una poliza de responsabilidad civil de
directivos y consejeros para los miembros del Consejo de Administracion, el importe de la
prima asciende a 2.972,20 euros.
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Informacién en relacidon con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del gjercicio 2018, ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Deminante ni las personas vinculadas a los mismos segiin se define en la Ley de Sociedades de
capital han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a
ellos, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la
Sociedad.

NOTA 21. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuide por
categorias, es el siguiente:

2018 2017
Altos directivos 6 6
Ingenieros y técnicos 4] 47
Administrativos 9 15
Personal de produccién 64 57
Personal de venta y distribucion 25 30
Total 145 155

La distribucién del personal del Grupo al término de cada ejercicio, por categorias y sexos, es
la siguiente:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos directivos 6 - 6 -
Ingenieros y técnicos 35 4 39 6
Administrativos 3 3 5 9
Personal de produceion 35 23 39 32
Personal de venta y distribucién 11 16 15 17
Total 90 46 104 64

Ha habido una persona empleada durante el ejercicio 2018, con discapacidad mayor o igual al
33%.

El importe de los honorarios correspondientes a la auditoria de las Cuentas Anuales
Individuales y Consolidadas del ejercicio 2018 ha ascendido a 18.750,00 euros (17.500,00
euros en el ejercicio anterior). El importe de los honorarios por otros servicios de verificacion
correspondicnte a la revision limitada sobre los estados financieros intermedios ha ascendido a
10.000,00 euros (9.000,00 euros en el ejercicio anteriar).
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NOTA 22. RATIOS FINANCIEROS

Tal como se detalla en la Nota 9.1 la Sociedad Dominante tiene obligacion de cumplir con
determinadas ratios financieros a nivel consolidado

Informacién utilizada en el caleulo de las ratios financieros

- Célculo del EBITDA (incluyendo subvenciones)

En base a la informacién incluida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, se determina el
EBITDA tomando en consideracion las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias:

- Resultado del Ejercicio antes de Impuestos

- (+/-) Resultado Financiero

- (+) Amortizacidn del Inmovilizado y Deterioro del Inmovilizado
- EBITDA de Explotacion

Como resultado de aplicar los célculos anteriores, el EBITDA resultante para el ejercicio 2018
es de 1.053 miles de euros.

- Deuda Financiera Neta (DFEN)

En base a la informacién incluida en el Balance consolidado, se calcula la Deuda Financiera
Neta tomando el total de la deuda financiera menos efectivo y otros medios liquidos
equivalentes. En dicho cdlculo se excluye expresamente la deuda financiera que pudiera venir
de subvenciones u otra financiacion de cardcter publico, asi como la deuda financiera
proveniente de obligaciones convertibles u operaciones de Venture Finance.

Como resultado de aplicar los célculos anteriores, la DFN resultante para el ejercicic 2018 ¢s
de 1.622 miles de euros.

Adicionalmente, incluyendo en la DFN la financiacién procedente de operaciones de Venture
Finance y la financiacion de caracter publico, la cifra resultante seria de 3.251 miles de euros.

-Servicio de la Deuda

En base a la informacion incluida tanto en ¢l Balance como en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias consclidadas, se efectta el calculo del Servicio de la Deuda tomando en
consideracién la suma de los pagos por gastos, intereses, comisiones, liquidaciones, primas y
amortizacion del principal.

Como resultado de aplicar los calculos anteriores, el Servicio de la Deuda resultante para el
gjercicio 2018 es de 851 miles de ewros.

-Importe del CAPEX (Capital Expenditures)

En base a la informacién incluida en ¢l Balance consolidado, el Grupo calcula el CAPEX como
el conjunto de inversiones dirigidas al mantenimiento, reparacidn, conservacion o adquisicion
de cualquier elemento de activo no corriente.

Como resultado de aplicar los célculos anteriores, el CAPEX resultante para el ejercicio 2018
es de 1.757 miles de euros.
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-Importe del Flujo de Caja Disponible

En base a la informacién incluida en el Balance y Cuenta de Resultados Consolidados se
determina el Importe del Flujo de Caja Disponible tomando el EBIT, deduciendo los impuestos,
adicionando las Amortizaciones y la Variacion del Circulante.

Como resultado de aplicar los cdlculos anteriores, El Flujo de Caja Disponible a cierre del
ejercicio 2018 es 1.150 miles de euros.

Detalle de las ratios financieras es como sigue
-Deuda Financiera Neta (DFN) /EBITDA

En base a la informacion incluida en los puntos anteriores, el resultado de efectuar el cdlculo
de la DFN respecto al EBITDA es de 1,54,

-Deuda Financiera Neta
piblica /EBITDA

En base a la informacion incluida en los puntos anteriores, el resultado de efectuar el célculo
de la DFN incluyendo las operaciones de Venture Finance y la financiacion publica respecto al
EBITDA es de 3,09.

-Ratio de cobertura del servicio de la deuda

En base a la informacion incluida en los puntos anteriores, el resultado de efectuar el calculo
del EBITDA respecto al servicio de la Deuda es de 1,24,

-EBITDA/Intereses

En base a la informacion incluida en los puntos anteriores, ¥ tomando la cifra de intereses
incluida en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada, el resultado de efectuar el calculo
del EBITDA respecto a los intereses es de 11,40.
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Informe de Gestion Consolidado de Voztelecom Oigaa360, S.A. y Sociedades Dependientes jercicio 2018 48

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

1. RESUMEN DEL EJERCICIO 2018. HITOS PRINCIPALES

El Grupo VOZTELECOM cierra el ejercicio 2018 habiendo alcanzado los objetivos previstos
en su Plan de Negocio, y habiendo cumplido con uno de los principales retos del Grupo
VOZTELECOM en este ejercicio, que ha sido demostrar al mercado la capacidad del modelo
de negocio del Grupo VOZTELECOM para generar crecimiento rentable tras la salida al MAB
realizada en Julic de 2016.

A este respecto, el Grupe VOZTELECOM cierra el ejercicio triplicando el EBITDA alcanzado
en el afto 2017, hasta un importe total de 1.053 miles de euros (332 mil euros en 2017). In
particular, el EBITDA trimestral generado por el Grupo VOZTELECOM se ha visto
multiplicado por diez desde el primer trimestre del 2017 al dltimo del 2018. Esta mejora de la
rentabilidad se ha producido por un lado por el aumento de la cifra de negocio que se ha visto
incrementada en un 8,35% con respecto al ejercicio 2017, hasta alcanzar los 10,5 millones de
euros, asi como por una importante reorganizacion de la estrategia y estructura comercial v
operativa tras una primera etapa de expansion y desarrollo de los Puntos de Servicio, presentes
en 11 provincias y que cubren en la actualidad mas de un 60% del potencial de mercado de
Pymes al que se dirige el Grupo VOZTELECOM en Espafia.

CIFRA NETA DE NEGOCIO EVOLUCION EBITDA TRIMESTRAL EBITDA 2017-2018
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Teniendo en cuenta ademas que el Grupo VOZTELECOM ha incurrido durante el ejercicio
2018 en unos gastos no recurrentes de reorganizacion de aproximadamente 250 mil euros,
podemos afirmar que sin estos gastos extraordinarios se¢ habria alcanzado un EBITDA
normalizado cercano a los 1.300 miles de euros. Asi mismo, debido a la naturaleza recurrente
de los ingresos del Grupo VOZTELECOM, cabe destacar que con el EBITDA alcanzado en el
Gltimo trimestre del ejercicio 2018, se proyecta un EBITDA Run Rate superior a los 1,5 millones
de euros para el ejercicio 2019, lo que implica cumplir con el 80% del objetivo previsto en el
Plan de Negocio para 2019 a inicio de ejercicio.

Por divisiones de negocio, destacamos el s6lido crecimiento que sigue experimentando la linea
de negocio de centralita en la nube (+15%) en sus diferentes modalidades, y en particular el
servicio CENTREX (+24%), que engloba en un tnico servicio el acceso a internet de alta
velocidad con 1a telefonia fija y mévil integrada en la centralita virtual. Este servicio ya alcanza
los cinco millones novecientos mil euros de facturacion a cierre de ejercicio. Como resultado,
los ingresos desarrollados por el Grupo VOZTELECOM por el conjunto de servicios de
centralita en la nube se sitan en el 63% del total, siendo la principal linea de negocio y motor
de crecimiento del Grupo.

Estos resultados confirman la positiva evolucion del negocio durante el ejercicio 2018 y ratifican
la creciente rentabilidad operativa del Grupo, la cual continuard en los proximos ¢jercicios hasta
situar el margen EBITDA cercano al 20% en el afio 2020.

Otros hitos importantes alcanzados para el Grupo VOZTELECOM este 2018 son los siguientes:

I) El pasado 28 de marzo del 2018 el Grupo VOZTELECOM aprobé una actualizacion
de su Plan de Negocio 2018-2021 vigente desde la salida al MAB, estableciendo
como principal prioridad recuperar la rentabilidad del negocio mediante crecimiento
organico, a la vez que desarrollar una estrategia de crecimiento inorgénico a traveés
de adquisiciones que aporten cartera de clientes, EBITDA y caja libre al Grupo,
amplificando de este modo el nuevo crecimiento orgéanico previsto.

Para poder llevar a cabo dichas adquisiciones, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de la Sociedad Dominante celebrada el pasado 26 de julio, aprobd una emision de bonos
convertibles por un importe total de dos millones de curos. Los bonos convertibles fueron
totalmente suscritos, un primer paquete por importe de 1,6 millones de euros por ¢l grupo del
principal accionista de la Sociedad Dominante, Inveready, otros 200 mil euros por el accionista
Capital MAB FCR, y los 200 mil euros restantes por otros dos accionistas minoritatios.

1) Para afrontar el nuevo Plan de Negocio 2018-2021 el Grupo VOZTELECOM ha
contado con el apoyo de sus entidades financieras acreedoras, formalizando el
pasado 18 de mayo un acuerdo marco de reestructuraciéon de deuda con ellas,
Asimismo, para las deudas de organismos publicos se¢ ha obtenido el apoyo de las
entidades publicas ENISA y CDTI, asi como del Ministerio de Economia para
acomodar los futuros plazos de amortizacion al ritmo de generacion de Caja de la
Sociedad, reduciendo de forma relevante durante el pasado y proximos dos ejercicios
las necesidades de caja al servicio de la deuda.
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Por otro lado, se ha suscrito una nueva linea de ‘renting’ para la financiacion de equipos a
suministrar a los clientes, por un total de medio millén de euros, y se ha obtenido del grupo del
principal accionista (Inveready) una financiacion tipo “Venture Debt” por un total de medio
millén de curos, asi como una linea de avales hasta 300 mil euros que a 31 de diciembre de 2018
estd sin utilizar, Con estas operaciones el Grupo VOZTELECOM ha podido cubrir sus
necesidades de caja del ejercicio 2018 y enfocar el 2019 sin tensiones de tesoreria.

IT)  En cuanto al plan de desarrollo comercial y aumento de capilaridad en el mercado,
el Grupo VOZTELECOM ha consolidado las operaciones de los Puntos de Servicio
firmados a finales del 2017 para las zonas de Sevilla, Granada, Cadiz y Tenerife.
Durante el afio 2018 se han incorporado los Puntos de Servicio para las zonas
Zaragoza, Alicante y Murcia. El nuevo Plan de Negocio orgénico del Grupo
VOZTELECOM prioriza la rentabilidad comercial frente a la expansion, por lo que
en el primer semestre del 2018 cesaron las operaciones de los Puntos de Servicio
propios de Elche y Girona, habiéndose traspasado la actividad comercial a
distribuidores que cubren dichas zonas. Por ¢llo, el Ginico Punto de Servicio propio
que opera el Grupo VOZTELECOM en la actualidad es el de Madrid, por el
potencial de mercado que representa, El nuevo plan de crecimiento organico prioriza
pues la consolidacion respecto nuevas aperturas, con el objetivo de aumentar la
penetracién y cuota de mercado en las provincias en las que ya esta presente el Grupo
VOZTELECOM a través de su canal de distribucion y Puntos de Servicio
especializados.

IV)  En el segundo trimestre del afio el Grupo VOZTELECOM lanzd al mercado una
oferta comercial renovada de su servicio principal Centrex bajo la ensefia comercial
de ‘Centrex Unlimited’, con el objetivo de mejorar su competitividad y éxito en el
mercado. La nueva oferta incorpora planes de llamadas ilimitadas a fijos y moviles
de la zona euro, asi como més datos 4G en los puestos méviles. El nuevo Centrex,
ofrece también prestaciones especificas para ‘call centers’, tanto para la recepcion
como para la emision de grandes volimenes de llamadas, unas prestaciones cada vez
mas demandadas por los clientes que desarrollan su actividad comercial a través de
equipos de agentes telefonicos. El nuevo ‘Centrex Unlimited’ se posiciona como el
servicio de comunicaciones en la nube mas completo y a precio més competitivo
para la pequefia y mediana empresa en Espafia, integrando en un solo servicio el fijo,
movil, fibra y centralita virtual.

V) En cuanto a las actividades de difusion corporativa, el Grupo VOZTELECOM
participo en el foro MEDCAP 2018 organizade por Bolsas y Mercados en Madrid,
donde el Consejero Delegado presentd a potenciales inversores y accionistas el Plan
de Negocio de la compafiia y los resultados del ejercicio 2017 y primer trimestre del
afio. Asi mismo, de forma trimestral el Grupo VOZTELECOM ha presentado al
metcado su informacion financiera, enviando también su NewsLetter a potenciales
inversores y accionistas. Toda la informacién financiera publicada, asi como
diferentes entrevistas con los medios estan disponibles en la web del Grupo
VOZTELECOM, en la seccion destinada a inversores y accionistas.
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VI)  En cuanto a la estructura accionarial, la Sociedad dominante del Grupo ha dado
entrada a nuevos socios durante los primeros meses del afio 2018 que han adquirido
diferentes paquetes de acciones a accionistas histéricos (fondos de inversién en su
mayoria presentes en el accionariado antes de la salida al MAB) que han vendido
total o parcialmente sus posiciones. Como resultado, el Grupo Inveready a cierre del
ejercicio 2018 se convierte en el principal accionista de la Sociedad con un 18,30%
de] capital, seguido por Capital MAB con un 12,44% y manteniendo el equipo gestor
y fundador de la sociedad una pesicién conjunta superior al 20%.

2. RESUMEN DE LA INFORMACION FINANCIERA DEL ANO 2018

Los principales resultados financieros del negocio alcanzados en este ejercicio 2018, en relacién
con el mismo periodo del afio anterior se resumen en los siguientes puntos:

L] Cifra de negocios de 10.522 miles de euros, con un aumento del 8,35% respecto
al afio 2017.

e  Margen bruto de 5.722 miles de euros, una cifra un 5,7% superior a la del afio
2017, pero el porcentaje se ha visto reducido del 55,79% al 54,38% sobre ventas
por la progresiva incorporacion de accesos a internet por fibra (FITH) en
sustitucién de accesos ADSL (tanto en clientes nuevos como en cartera) y por la
mayor penetracién del servicio de telefonia movil en los clientes, que aportan
ambos servicios un porcentaje de contribucién menor.

e  UnEBITDA operativo de 1.053 miles de euros (332 miles de euros en el ejercicio
2017), aumento que se explica principalmente por una reduccion de 553 miles de
euros en los gastos de personal, tras la optimizacion de la estructura comercial y
por el cierre de los Puntos de Servicio propios de Elche y Girona, al incremento
de margen bruto de 304 miles de euros por el aumento en la cifra de negocios y a
un incremento de 136 miles de euros en otros gastos de explotacién bésicamente
por el incremento en las comisiones pagadas a distribuidores consecuencia directa
del incremento de la cifra de negocios.

e Excluyendo los gastos extraordinarios acometidos por la optimizacion y
reorganizacién de la estructura de personal, los gastos derivados del proceso de
refinanciacion de la deuda bancaria, y considerando la estructura de costes de
personal del mes de diciembre como proforma para la totalidad del afio, sc
alcanzaria un EBITDA normalizade de aproximadamente 1.300 miles de eutos,
confirmando la mejora de rentabilidad por los cambios ya realizados.

e  Las pérdidas netas del Grupo VOZTELECOM se reducen en un 54% a un importe
de 790 miles de euros, frente a unas pérdidas de 1.459 miles de curos en el afio
2017, una evolucién acorde a las previsiones establecidas en el plan de negocio
para el ejercicio 2018.

e La firma del acuerdo marco de refinanciacién con las entidades financieras por un
importe total de 1,9 millones de euros ha permitido aumentar la vida media del
endeudamiento bancario de 1,5 a 4 afios, y, ademas, se han mantenido los tipos de
interés promedio del Grupo VOZTELECOM por debajo del 3%.
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e  Refinanciacién de la deuda con organismos piblicos (ENISA, CDTI y Ministerio
de Hacienda) en plazos v términos aceptables en relacion con el acuerdo marco de
reestructuracion bancaria.

. Obtencitn de nueva financiacion prevista en el presupuesto por un total de un
millén de euros, asi como una linea de avales por un importe de 300 mil euros que
esta pendiente de utilizar a cierre de 2018,

e Obtencién de unos fondos de dos millones de euros a través de la emisién de bonos
convertibles para apoyar el crecimiento inorganico del Grupo, lo que sitta al
Grupo VOZTELECOM con una DFN (deuda financiera neta) de 2,7 millones de
euros (importe similar al del ejercicio 2017).

e  El fondo de maniobra del Grupo VOZTELECOM a cierre del ejercicio 2018 es
positive en 1.283 miles de Euros (negativo en 579 miles de Euros en 2017),

e Al respecto de los indicadores financieros o KPIs que el grupo tiene de referencia
en su estrategia financiera, se alcanzan unas ratios de DFN/EBITDA de 3,09;
Cobertura de Deuda de 1,24; una inversion CAPEX de 1.757 miles de euros y
EBITDA/intereses de 11,40,

3. GESTION DE_RIESGO_FINANCIERO Y USO DE INSTRUMENTOS DE
COBERTURA

En el normal desarrollo de sus operaciones, el Grupo VOZTELECOM esté expuesto a riesgo
de crédito y a los riesgos habituales de mercado, variaciones de tipo de interés y riesgo de
cambio. Para minimizar el impacto del riesgo de crédito la Sociedad tiene contratada una poliza
de seguro de crédito con la Aseguradora Crédito y Caueidn, S.A.

Con el fin de minimizar posibles pérdidas causadas por variaciones en los tipos de interés el
Grupo VOZTELECOM tiene contratado de forma excepcional dos SWAPs sobre tipos de
interés.

Asimismo, la tesoreria del Grupo VOZTELECOM esta invertida en productos de bajo riesgo
que incluyen principalmente imposiciones a plazo fijo, todos ellos contratados con entidades
financieras con calidad crediticia de primer orden.

4. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad dominante del Grupo (VOZTELECOM OIGAA360, 8.A.) posee a 31 de diciembre
de 2018, 99.243 acciones propias valoradas en un importe de 297.279 euros que representan el
2,21% del capital social (109.860 acciones propias a 31 de diciembre de 2017 valoradas en un
importe de 205.584,97 euros que representaban el 2,45% del capital social).

Las operaciones realizadas durante el ejercicio con acciones propias han supuesto resultados
positivos por un importe de 86.868,51 euros (pérdidas de 49.313,45 euros en el egjercicio
anterior), habiendo sido registrados contra reservas de acuerdo a la legislacion vigente.

Con motivo de su inclusidn en el MAB, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de liquidez
con Solventis A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.
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5. PERSPECTIVAS EJERCICIO 2019

Tl mercado de las comunicaciones en la nube (‘UCaaS”) en Espafia, segln la consultora Cavell
Group, ha crecido un 20% en el 2018, superando el 5% de penetracién de mercado, y se estima
que dicha penetracién supere el 17% en los proximos cinco afios. VozTelecom es lider en dicho
segmento de mercado en Espafia, por lo que continuara con una estrategia de consolidar y
aumentar su posicion de liderazgo para convertirse en ¢l operador de referencia para las Pymes.

Por lo tanto, el Grupo VOZTELECOM continuard en el ejercicio 2019 con la implementacion
del Plan de Negocio 2018-2021 que fue aprobado el pasado 28 de marzo de 2018 con ¢l objetivo
establecido de recuperar la rentabilidad del negocio mediante crecimiento organico, a la vez que
desarrollar una estrategia de crecimiento inorgénico a través de adquisiciones.

El Plan de Negocio organico del Grupo VOZTELECOM prioriza la rentabilidad frente a la
expansién comercial, lo cual tiene como consecuencia la consolidacién de los Puntos de
Servicio existentes, con el objetivo de aumentar la penetracién y cuota de mercado en las
provincias en las que ya estd presente el Grupo VOZTELECOM a través de su canal de
distribucién y Puntos de Servicio especializados.

Para poder llevar a cabo el nuevo plan de crecimiento inorgénico, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante del Grupo celebrada el pasado 26 de
julio, aprobd una emision de bonos convertibles por un importe total de dos millones de euros,
que han sido suscritos en su totalidad. El objetivo para el ejercicio 2019 es analizar posibles
compras de compaiifas similares cuya integracién en el Grupo VozTelecom aporten valor al
accionista, y consolidar al Grupo VozTelecom como lider en tamafio y clientes en un segmento
de mercado muy atomizado.

6. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre a fecha 31 de diciembre de 2018 han acaecido los siguientes hechos
relevantes:

(i) La Sociedad dominante del Grupo ha suscrito a finales del mes de enero de 2019 una
poliza de crédito para adecuar su circulante a los cobros y pagos mensuales por un
importe de 200 mil euros con una entidad financiera.

No han acaecido otros hechos relevantes con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 que

afecten a los estados financieros a 31/12/2018.

7. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2018 sc informa en la nota 12 de la
memoria.

ok ok ok ok ok ok ok ok k& ¥



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Y DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
VOZTELECOM OIGAA360, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de
Gestion Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
que se componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 53,

Barcelona, 25 de marzo de 2019
El Consejo de Administracion
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D. Joﬁep}Garriga Paituvi D. Xavier Ca.ln%{fnana Mogas

D. Viefor Ruiz de Alda L(ZDrEﬁiii Gomez Jané
Institut Catala de Finances,

SGEIC, S.A.)

Diia. Sara Sanz Achiaga
(Inveready Evergreen, SCR, 8.A.)




VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Modelo Oficial de Balance

Modelo Oficial de Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Modelo Oficial de Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Modelo Oficial de Estado de Flujos de Efectivo




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDCA

IDENTIFICAGION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: ‘ 01010 \ AB310214¢ ‘]

LEI: ‘ 01009 ‘QEQBOOBBHREBCZCDSWB 4] Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)

Nombre del grupo: [ 01019 [VOZTELECOM 0IGAA360, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(01020 VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

Nombre de |a sociedad dominante:

Domicilio secial de la sociedad dominante: | 01022 |CJr Artesans, 10 - Parc Tecnologic del Vallés

N

Municipio: 101023 ‘ Cerdanyola del Vallés T Provincia: | 01025 ‘Baf“‘-lona

Cédigo postal Lm 024 ‘ 08290 ‘ Telsfono: (91031 }931 590200 W

Direcci6n de e-mail de la dominante: EUST ‘ contabilidad@voztele.com ‘
ACTIVIDAD

gﬁ:ﬁ%ﬁ:ﬂ?mmam itk e TR SR ) _azugg Otros servicios relacionados con la tecnologias de la lntormacién_yll
Codigo CNAE (1): ozapi | 6208

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

a) Nimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, por tipe de contrate y empleo con discapacidad:

EJERCICIO _2018 [2) EJERCICIO 2017 (3
FIJO (4) 04001 127 84 126,95
NO FLIO (5): 04002 18,00 27,60

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):

oaot0 ] 0,00 0,63 B

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipe de contrato y por sexo:

CJERCICIO _ 2018 2) Eercicio 2017 5
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES ‘
FIJO: 04120 76,00 04121 45,00 65,00 39,00
NO FIJO: 04122 14,00 04123 1,00 36,00 14,00

PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

EJERCICIO __ 2018 (2) __ EJERCICIO 2017 {3

ARO MES ola ARO MES Dia
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2018 1 1 2017 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2018 12 31 2017 12 31
Mimero de paginas presentadas al depésito: ‘ 01901 l 67 ‘
|
En caso de no figurar consighadas cifras en algunoe de los ejercicios, Indique la causa: | 01903 |
CIRCUNSTANCIAS QUE INCIDEN EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS (CAMBIOS EN EL P.EREMETRO DE CONSOLIDACION/
USO DE NORMAS IFRS}
En el curso del ejercicio ha variado la composicion de las empresas incluidas en la consalidacion hasta el punto de que
as cifras del sjercicio corriente ne sean comparables con las del precedente? Gonsighe una x si la respuesta es afirmativa; 01904
Este modelo se ha elaborado siguiendo las normas del RD 1149/2010, NGFCAC, No obstante, si sus cuentas se han elaborado considerando
Jas Normas Intemaciohales de Informacion Financiera (NIIF, o IFRS en su acténimo inglés), consigne una x en |a casilla siguiente; 01905
UNIDADES Euros: 09001 | X
Margue con una X la unidad en |a que ha elaborado todos los documentos que Integran ’
sus cuentas anuales consolidadas: Miles de euros: 09002
Millones de euros: | 09003

{1} SeqUn las clases (cuatro digitos) de |a Clasificacién Nacional de Aclividades Econdmicas 2009 (CNAE 2008), aprobada por el Real Decrelo 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28,4.2007).
(Z) Ejercicio al que van referidas las cusnlas anualss.
) Ejercicio anteslor

{4} Para caleular el nimera medio de persanal fija, lenga en cuenta los siguientes cilterios:
) Sien el afic no ha habido importantes movimiéntos de |a planlilla, Indique aqui la semlsuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b} Siha habido movimientos, cateuls la suma de la plantila en cada uno de los meses del afo y dividala par doce.
¢} 'Si huba regulacién temporal da smpice o de jomada, el personal afectado por fa misma deba incluirse Gomo personal fijo, pero sole en la proporcidn que carresponda a la fraceitn del afio o
jornada det afip efeclivamente lrabajada.

(8) Puede cajeular al parsonal no fjo media sumando el tolal de semanss gua Han trabajadn sus empieados na fjos y dividienda por 52 semanas, También puada hacer esta operacian (equivalenta a la antarar):

n* do personas conlraladas * i % sivédlc; de e wanse abiaianan
g AR 52




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDC2

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUPO)
Informacion sobre las sociedades dependientes y multigrupo incluidas en la consolidacion (1)

NIF 0 GODIGO
NAGIONAL PARA
NO RESIDENTES

LEI
(SOLO PARA EMPRESAS
QUE DISPONGAN DE EL}

NOMBRE

PAIS DE RESIDENCIA

DEPENDIENTE!

MULTIGRUPO

i
DE PARTICIPACION
HOMINAL
EN EL CAPITAL

DIRECTA

INDIRECTA,

1

7

2

3

5

L

0130

AB3102149

959800B8HREBCZCDS

VOZ TELECOM OIGAS3E0, 5.A.

Espafia

100

0131

B63250740

Voztelecom Comunicacion Inteligente, &

Espafia

100

0132

Voztelecom Latincamerica, S.A. de C.V.

Méjico D.F.

39,99

0133

\oztelecom Maroc S.ARL.

Marruecos

100

0134

B87933008

Voztelecom Puntos de Servicio, S.L.

Espafia

o|o|lo | oo~

100

0135

0136

0137

D138

D139

0140

0141

0142

0143

ML
0445
| 0146

0147

0148

0149

o150

0151

0152

0153

0154

G155

01586

0157

0158

0159

0160

0161

{1} Ulillce copia de lantas hojas como precise para cumplimentar asle ap

rtada,

r Lalll ] ialmenle,




BALANCE CONSOLIDADO BC1.1
NIF il
dominante: AB3102149 UNIDAD (1)
MOMBRE DEL GRUPO: Euros: oson1 | X
_VOZTELECOM OIGAA3G0, S.A Y Miles: 08002 a

SOCIEDADES DEPENDIENTES <
B Millones: 09003
Espacio destinade para las firmas. de los administradores

ACTIVO L:{:M-rém;{?:m EsErcicio 2018 (5 | esercicio 2017 (3
A) ACTIVONO CORRIENTE. ...\ ovvssieeeeians o onane e E 11000 ) 6.127.583,26 5.095.140,99
I. Inmovilizado intangible .. .. ... ... i 11100 5 3.053.162,76 2.951.850,14
1. Fondo de comerclo de consolidacion .. .........ociiiiiiaiin 11141 §.040.00 3.040,00
2. Investigacion .., .cocchiiemiereaes i Sy e st B e T 11160
3. Propledadintelectual . . . ...... .. ... .. AR G P e 11180
4. Derechos de emisién de gases de efecto invernadero - ... 000 - 11190 |
5. Oftrolnmovilizado intangible. ... ..o iiiiiniiiiii i 1171 3.050.122,76 2-948-810-11
I INMOVIIIZAAO MALEFIAL - . - .o e vvaeenserrnsrmnneieeeennes 11200 6 1.705.534,36 1.795.618,53 |
1. Temenos y cORSITUGCIONES. ... ..\ 0 v i e inmna e 11210 |
2. Instalaciones técnlcas y otro inmovilizado materlal. .. .......0c00s 11220 1.705.534,36 1.795.61 Bﬁi
3. Inmovilizado en curso ¥ anticipos . . caveih s 11230 L]
. Inversiones inmobillarias . ....... ... ... 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo . .. 11400 10 15.581,07 15.561,07
1. Participaciones puestas en equivalencia. . . ....ovvroiiie e 11411 15.561,07 15.561 ,0?__
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . ... ... .-...oo00s 11421 )
3. Otros activos financieros . ... ..o e s i e 11451
4, Oas INVEISIONES. - vt o i e cniar s sia st 11460 4
V. Inversiones financieras alargoplazo . ... oiiiiiain 11500 8 166.420,35 145.206,53
V1. Activos porimpuestodiferido . ......... .. ..o 11600 18 186.904,72 186.904,72
Vil. Deudores comerciales nocorrientes, ., .........ocoiiiiians 11700

(13 Margue la casila correspandiente segin exprese las cifras en unidades, mites o millonas de euros, Todos los decumentos que intagran 1as cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad,

(2) Ejercicio al que van referidas [as cusntas anugles.
(31 Ejercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC1.2

NIF
dominante: AG3102149

NOMBRE DEL GRUPO:

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Egpacio deslinado para las firmas de los administradores

ACTIVO L:?.u?n?onrﬁn gJercicio 2018 (1) | esercicio 2017y
B) ACTIVO CORRIENTE. ... .. . o ieieeiisoeineeecieainens 12000 3.690.529,55 2.331.137,18
I.  Activos no corrientes mantenides paralaventa . ............ .. 12100
I Exisfonclas. ... ..o eiiii i i b s e s e e 12200 189.728,11 258.683,47
ll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ... ............ 12300 469.292,62 490.704,17
1. Clientes por ventas y prostaciones de semvicios .., ..o.oveee e 12310 8 254.455,45 271.926,00
a) Glientes por venltas y prestacianes de servicios a largo plazo . .. .. .. 12311
b) Clientes por venlas y prestacianes de servicios a corfo plazo ... .. .. 12312 254'455-_45 271.926,00
2. Sociedades puestas enequivalencia . ........ .. 12321 8 150.795,83 155.883,07
3. Activos porimplestocormients .. ......ciiiin it 12350 8 22'374-92_ 46.274,76
4, OUOSdBUTOIES L. vve e inrnar s emsms o 12361 By 15 41.666,32 16.520,34
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 8 197-024=13_ 405.461,15
1. Créditos a sociedades puestas en eguivalencia . . ......ooooieaann 12411
2. Otros activos MNANGIBIOS . v veveees e iierararaarnregomeains 12451 197.024,18 405.461,15
3. Olras INVerSIONES. . «vv et e v vrro o trnamaarmat ot s 12460
V. Inversiones financierasacorto plazo .........cooviiiiiiiaan 12500
VI. Periodificaciones a corto Plazo .. .. ..... oot iieii o 12600 84.394,41 101.926,20
Vil. Efective y otros actives liquidos equivalentes. . ... ............ 12700 8.1 2.750.090,23 1.074.362,19
TOTALACTIVO (A# B) . . oo e ome et eiaean 10000 8.818.112,81 7.426.278,17

{1} Eiarcicie al que van referidas las cuentas anualas,
12) Ejercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.1

NIF
dominante:

NO

VOZTELECOM OIGAA3E0, S.A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

AB3102149

MBRE DEL GRUPC:

Espacio deslinada para las firmas de los adminisiradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lzum?nﬁnunﬁg gsereicio 2018 1) | esercicio_2017 2

A)  PATRIMONIONETO ...\ \uoieesieenaieiniiananansies 20000 1.649.218,90 2.002.538,77
A1) FOndoS Propios .. ... ..cooovrniiacinnaiinr e aaiainnas 21000 1.492.653,23 1.786.244,02
T R N e P eSS 21100 | 131 448.950,00 448.950,00
4, Capital escriturada . . ... oo i e 21110 448.950,00 448.950,00
2. (Capital no exigido) . - oo v ivrie e 21120
. Primadeemision ... . ....... ... .. iiiaiciiriiiiraaataans 21200 132 6.324.995,27 6.324.995,27
M. RESEIVEAS .. ... ..o ociamanra et iniaaur s s thasy 21301 13 (4.728.719,88) (3.382.011,36)
1. Reservaderevalonizacidn .......c.oooviiiiiininii i 21330
2. Reservadecapitalizacidn. . .. .. ooveei i e 21350
B, OIrasTeServas ........ccvirvrunassresatasrasarao s sogs 21302 (4.728.719,88) (3.382.011,36)
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) ... ... .. 21400 (297.278,00) (147.133,35)
V. Otras aportaciones desocios. ... ......ocviiiiiiiiiinas 21600
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante. . . . .. 21700 (790.369,86) (1.458.556,54)
Vil (Dividendo @ cusnta) - ..........oviveeenniiiiraroaantanns 21600
Vill. Otros instrumentos de patrimoniopeto. .. ......... ... .00 21900 535.076,70
A-2) Ajustes porcamiios devalor. .. .. .. ... .iciiiiiaeiiii 22000 (1.864,37)
. Activos no corrientes y paswos vinculados, mantenidos para la

T 1 T o SR P 22300
II. Diferenciadeconversion. .......... ..o covriaiiaiii 22400 18 (1.864,37)
Ill. Otros ajustes por cambiosdevalor, ...........o Lo 22500 1.529,66 1.529,66
A-3) Subvenciones, donaciones y legados reclbidos. .............. 23000 18 185.036,01 216.629,46
A-d) Soclos exXternos . ... cc.cuiiiain i 24000
B) PASIVONO CORRIENTE ... \oooeeoeeteaeaeeneeeaennn 31000 4.762.107,18 2.513.435,61
L Provisiones alargo plazo . ....... ... ... cviiiiiiiiiainas 31100
. Deudasalargoplazo .. ... ... ccieiviiiniiasainiioiianen 31200 8 4.686.208,1 2:391.285,17
1.  Obligaciones y olros valores negociables .. ...........cooounen 31210 i i
2. Deudas conentidadesdecrédita. .. ... 31220 1.822.035,61 i 1451.283.85
3. Acreedares por arrendamlento financiero ... 31230
4, Otros pasivos fiNanciaros. . i o iv e oveiisioiaiiiaiaineres | 31251 1.625.340,10 940.032,12
Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . ... | 31300
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia. ............ 0t | 31380
2, Oasdeudas .......iciciiii i e | 31390
IV, Pasivos porimpuestodiferido .. ... .. ....ooooiiiiiieee e | 31400 15 51.220,99 m .553£
V. Paeriodificaciones alargoplazo. . .....ococveie i | 21500 9 24.587,28 50'5872
(1) Ejercicio al que van referidas as cusntas anualas,

2

Ejercicio anterior.




BALANCE CONSOLIDADO

BC2.2

[ NIF
dominante:

AB3102149

NOMBRE DEL GRUPO:

VOZTELECOM OIGAA360, S.A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Espacio destinado para las innas de los administradares

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO LE?I‘E?&?ODREA EsErcicio 2018 (1) | eJereicio 2017 )

VI, Acreedores comercialesnocorrientes ... ... 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo ........... 31700
C) PASIVO CORRIENTE . ... vniitineeat e ieananeaianies 32000 9 2.406.786,73 2.910.303,79
. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

BB . i e pemm i R — . | 32100
Il. Provisionesacortoplazo... .........c.cviiiveniniaiiiian 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Otras proviSiONes: s som S s D8 e S s e B e 32220
lll. Deudasacortoplazo........c.oovieavars e e e 32300 9 654.430,32 1.613.929,62
1. Obligaciones y otros valores negociables .. ... ... ..ot 32310
2. Deudas con enlidades de crédio . . .. . . AR TR SRR 32320 164.516,28 844.102,36
3. Acresdores por arrendamianto financiero . ... c.ooiiiii e i 32330
4, Otros paslvos financieros . .....covvvivn oo S —— 32351 489.914,04 669.827.26
I¥. Deudas con empresas del grupe y asocladas a corto plazo.. . ... 32400
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia. ........ .. ... ... 32480
2 Otrasdeudas........civeaaiaiini R R B D MR 32490
V. Acreedores comerciales y ofras cuentas apagar , .. ........... 32500 1.762.356,41 1.396.374,17
1, ProveBdores ... .......coivoumrennonrnreroiraransiorinanan | 32510 9 951.450,68 807.343,39
a) Proveedoresalargoplazo.. ... ...c.oiiiiiiaa T e A U PR 32511
£) Provesdoresacorioplazo. . ... .ciciaieiiieies P 32512 951.450,68 807.343,39
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia. .. ..o oo iaes 32521
3. Pasivos porimpuestocorfiente . . .. ... e ciiaiaaie e 32550 15 0,00
4. Ofrosacresdores.......icivivaiviosars R R Lo 32561 9y 15 800.905,73 589.030,78
Vi. Perlodificaclones acortoplaZzo ....... ..o iiiiiaain e 32600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ,........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A4 B+C)....c0uvienneenon. 30000 8.818.112,81 7.428.278,17

{1} Ejercicio al que van referidas [as cuentas anualas.
{2) Ejerclclo anterior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.1

g::':nina nte: AB63102149
NOMBRE DEL GRUFQ:
NOZTELECO SAY
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Espacio destinado para las firmas de los administradares

[ — [DEBE)IHABER L:Om?r:oussn. EJERCICIO _2018 (1) | EdERcicio 2017 (2) |
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Imporie neto de la cifrade negoelos ... ....... ... ... 40100 16.a 10.522.120,47 9.710.830,77
G BRI . o R T SR s 40110 10.357.548,36 ©.509.093,69
b} Prestacionesde Semvicios. ... . oo iiiiii i 40120 164.572,11 201.737,08
N e e e e |sazon 38.835,36
3. Trabajos realizados porel grupo parasuactivo, . . ........-... 40300 627.732,48 609.943,78
& ANPTOVIBIGPEMIBIEOS: . /4 said s vt s L e acago | 18- (4.800.108,76) (4.316.805,71)
a) Consumo de mercaderias ... .. R R R R R R 40410 (4.479.022.41) | (4.020.4786,53)
b) Consumo de materias primas y olras materias consumibles. ....... 40420 (203,22) (240,75)
¢}  Trabajos realizadas por otras BMErEsSas ... vaer-aocve ey 40430 (320.883,13) (295.888,43)
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos . 40440
5. Otros ingresos de explotacion ... ......... ... . ... R 40500 3.258,30 37.432,83
a) Ingresos accesorlos y ofros de gestion corriente. . .......oovvnns 40510
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520
6. Gastosdepersonal ...............coiiiiiiiiiiiiiiii 40600 (3.136.553,83) (3.689.992,79)
a) Sueldos, salarios y asimilados. . ... ..o e 40610 (2.525.321,16) (2.895.836,42)
b)  CArGAS SOTIAIES . . . -\ e nenseaseeeeae e 40620 16.c (611.232,67) (794.156,37)
C)  PTOVISIONBE. .\ vvyeven vt ranarrarosossnssrerasosnstanets 40630
7. Otrosgastosdaexplotacian. . ..........cooiiiiiiiiiaiian 40700 (2.214.089,08) (2.133.138,38)
il oo b Sl T 40730 (11.749.91) (14.394.18)
b) Otros gastos de gestion corriente. .. ..o coovvioo i 40741 (2.202.339,17) (2.118.744,20)
c) Gastos por emisidn de gases de efectoinvernadero. ............. 40750
8. Amortizacién del INMOVIZABO . . ... ... iiiei e aos00 | SVY6 (1.746.978,14) (1.668.564,27)
e e o .| A §1.088.10 787781
10. Excesosdeprovisiones....... ... .........oiiiiiiiiiins 41000
11. Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado ... .. 41100
a) Deterlorosypérdidas.. . -ccoooiiiiiiiii e | 41110
b)  Resultados por enajenaciones yolras. . .......ooooiiiiiiiinns | 41120
12. Resultado por la pérdida de control de participaciones

CONSOIRHRS .+ - < v wr s s s 3 S an sib s wiviyminn y e vey 43000

a)  Resullado por |a pérdida de control de una dependiente. .. ........ 43010
b) Resultado atribuido a la participacion retenida. . ...y 43020
13. Diferencia negativa en combinaciones de negocios ........... 41200
14. Otros resultados. ... ... .. P 41300 1I0T8
A ﬁEfg&TaAEEEE E’ép:-l'?;ma‘c-rlgri 0+11+12+13+14) ... | 49100 (693.524,46) (1.333.880,15)
{1} Ejercicia al que van referidas las cusntas anuales,
{2) Ejercicio anterior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.2

NIF

dominante: AB3102149

B

NOMBRE DEL GRUPO:

VOZTELECOM OIG
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Espacic dastinado para |as firmas de los administradores

NOTAS DE
(DEBEMHABER LA MEMORIA| EJERCICIO 2018 (1) | EJERCICIO 2017 (2

15. Ingresosfinancieros .. ...... ... cvinioioiiiiiiiiiian 41400 365,36 6.286,27
a) De parlicipaciones en instrumentos de patrimonia. .. ............. 41410 .
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros . ......... 41420 365,36 6.285,27
¢} Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter

FINBMGIBIG. « 4 civpi e wroiragsiss S n s e sap ywie g  aame y 0w T e 41430
16. Gastos FINANCIEIOS .. ... ..\ ovoeecaraerniaa i iicaan, 41500 {91.565,42) {81.399,51)
17. Variacién de valor razonable en instrumentoes finansleras ...... 41600 (304,57) (636,59}
a) Cartera de negociacidn ¥y otros. ... .oooe v e canaiian 41610
t)  Imputacién al resultado del ejercicio par actives financieros

disponibles paralaventa .. ... .. T IIII—. 41620
18. Diferenciasdecambio...... ... ..ot 41700 (5.151,73) (48.676,32)
a) Imputacidn al resultade del gjercicio de la diferencia de conversion . . 41710
b) Otrasdifersnciasdecambio. . .. ..ociie v 41720 (5.151,73) (48.676,32)
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos

FINANCIBIOS .. ..ot iaic it 41800
a) Deterorosypérdidas. ... ....... .. .ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii, 41810
b) Resultados por enajenacionasyolras.........oooieiiiianiain 41820
20. Otros ingresos y gastos de cardcter financlero .. ............. 42100
a} Incorporacidn al activo de gastos financieros. .. .. .........0 000y 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. ....... 42120
c) Restodeingresosygastos ... ..o 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+ 16+ 17 +18+19+20) ........ 49200 (98.656,36) (124.427,15)
21. Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en

aguivalensia . . ............ e A A R At e 43100
22. Deterloro y resultado por pérdida de influencia significativa de

participaciones puestas en equivalencla o del control conjunte

sobre una sociedad multigrupo . ... ... ... iie i n 43200
23. Diferencia negativa de consolidacion de sociedades puestas en

QUIVAIBNECEA . . . ...l e 43300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2 +21 +22+23) . | 49300 (790.180,82) (1.458.407,30)
24. Impuestos sobrebeneficlos .. ... .. ...l 41900 15 (182,04) “4934}
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 +24) .. ..o iviieiarneieeaneees 49400 (790.369,86) (1.458.556,54)
B} OCPERACIONES INTERRUMPIDAS
25. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas netode impuestos, .. .. ............... ..o 42000 |
A.5) RESULTADOQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 +25) ....... 49500
Resultado atribuldo a la sociedad dominante. .. .......co.ivnoeenn. 49510 (790.369,86) (1.458.556,54)
Resultado atribuldo a sociosexternos ... ...coviiiinii s 49520

(1) Ejercicio al que van referidas [as cuentas anuales.
(2} Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

Enl:ﬁnlnante: L”NGG‘T 02149 ‘
NOMBRE DEL GRUFOC;

VOZTELECOM OIGAA380, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Espacio desiinade para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LAMEMORIA| EJERcicio_2018 1) | Esercicio 2017 (2

A) Resultado consolidado del ejercicio .. ...................... 59100 (790.369,86) (1.458.556,54)
INGRESDS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
MNETO
I Por valoracién de instrumentos financleros . ... ............. 50010
1.  Activos financieros disponibles paralaventa. ......... ... 50011
2. Olrosingresosigastos. .. .. .. ocovrea et ina i riaiia ety 50012
Il. Porcoberturas de flujps de efective .. ... ............. ... 50020 (162,80
. Subvenclones, donaciones y legados reclbidos. ... ........... 50030 18
IV. Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . ......... 50040
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

paralaventa. ... ......... i asai e 50050
VI. Diferancia de conversion, ... ... .cooereeeeinaaaooaainn 50060 1.864,37 (1.864,37)
VI Efecto IMpositivo ., . .o oo oottt e 50070 18
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el

patrimonio neto consolidado (1 + 11+ 0+ IV +V+VI+ VI ... 59200 1.864,37 (2.027,17)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA

Vill. Por valoracién de instrumentos financleres . . ..............00 50080
4, Aclivos financieros disponibles paralaventa. . ... . ... a0 50081
2. Otros Ingresos/gastos. . .. .. ooevrire i i e 50082
1X. Porcoberturas de flujps deefective .. ...................... 50090
X. Subvenclones, donaclones y legados recibidos. . .. .......... 50100 18 (82.124,60) (77.174,21)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos
paralaventa. ... ...c.oociiieiaeaid e R 50110
Xll. Diferenclade conversion. .. .. ..cvevierainrianiorasosnaans 50120
XUl EfOcto IMPOSIEIVO . . ..\ oo oeveeeeieieiaaieaaeieiiaseenes 50130 18 20.531,15 19.283,53
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolldada (VI + X+ X+ X+ XXM .. 0 ooeeiiiins 59300
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCGIDOS
(AFHBFB)Y o onninipaisss s nd tires s s i e AT O e 59400 (61.593,45) (57.880,68)
Total de Ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante ... ... 59410
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos............ 59420

{1} Elercicio al qua van referidas las cuentas anualios.
{2) Ejercicio anterlor.




CONTIMUA EN L PAGINA PNCZ,2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante: i e
NOMBRE DEL GRUPO:
VOZTELECOM OIGAA3E0, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES Espacio deslinado para fas firmas de los administradores
RESERVAS Y RESULTADOS
DE EJERCICIOS
IS CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2016 (1) ........ 511 ) 448.950,00 6.324.995,27 (2.472.178,87)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2016 (1) yanteriores . .... . .. coviriaiiiian 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2016 (1)
VRIMMBHIDNEE .50 o wvi i e e 5 55 Eimi e e s s 513
B AL, B D R v & 448.950,00 6.324.995,27 (2.472.178,87)
. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515
. Operaclones con socios o propletarios . .. ......... 516 (26.157,78)
1. Aumentos (reducciones)decapital. . .. .. ....oaaa 550
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto, . 519
3. {-) Distribucitn de dividendos. .. ... ... ..o 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . . ...... .. ... iciiaiaan 521
5. Incremento {reduccién) de patrimenio neto resultante de
una combinacién de negaclos. .o .. ve o i 522
6, Adquisiciones (ventas) de parlicipaciones de soclos
ETETIION oa om ryiwian g Meeb ey e b A b ot s o e g 551
7. Olras operaciones con soclos o propietarios . ......... 523 (26.157,78)
IIl. Otras variaciones del pattimonlonete . ............ 524 (883.674,71)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4). .. .. .. 531
2, Otrasvanaciones ... ... .cvurinraonre e 532 (883.674,71)
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2017 (2) ........ 511 448.950,00 6.324.995,27 (3.382.011,36)
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2B RN R e e e s R 512
l. Ajustes por errores del gjerciclo _ 2017 (2)........ 513
0:-8ALBO '}%’smm'“'c"’ RELEIERGIGID. e 448.950,00 6.324.995,27 (3.382.011,36)
I. Tetal ingresos y gastes consolidados reconocidos ., . 515
Il. Operaciones con soclos o propletaries ... ........ 516 111.848,02
1. Aumentos (reducclones)decapital. . . ............... 550
2. Conversion de paslvos financieras en patrimonio neto. . , 518
3. (-)Distribucion dedividendos._ . . .. ... ... ool 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante (netas) . ..... .. ...l aan 521 |
5. Incremento (reduccion) de patrimenio neto resultante de
una combinacion de Negocios. . ..o v e e ne e 522 .l
8. Adquisiciones {(ventas) de participaciones de socios
OXOMDS L. vsvieacsarar s 551 B
7. Olras operaciones coh socios o propietarios ... ... .. .. 523 111.848,02
Ill. Otras variaclones del patrimonioneto . ............ 524 . (1.458.556,54)
1. Movimienta de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... .. 531
2. Ofrasvariaciones ..... ... ionan, 532 “‘458'556=54]_
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (3) ........ 525 448.950,00 6.324.995,27 (4.728.719,88)
{1} Ejercicio N-2.
(2] Ejercicio antarior al que van referldas las cuentas anualss (MN-1).
(3} Elerclcio ol que van referidas las cuentas anuales (M)
(41 Reserva de revalorizacion da la Ley 16/2012, de 27 dadiclembre. Las empresas acogldas a disposic de ravalor: ag de la Ley 1652012 deberdn detaliar la norma |=gal en la que se basan.




VIEME DE LA PAGINA PMCZ2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
dominante: ‘ AB3102149
NOMBRE DEL GRUPO:
VOZTELECOM QIGAA3B0, S.A. Y
5 Espacio destinado para las firmas de los administradores
B (ACCIONES RESULTADO
O PARTICIPACIONES DEL EJERCICIO ATRIBUIDD
DE LA SOCIEDAD OTRAS APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE S0CIOS DOMINANTE
05 o7 08 i}
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2016 (1} ........ 511 (80.211,12) (883.674,71)
I. Ajustes por cambios de criterioc del ejercicio
016 {1)yanteriores. ......... .. ..ociiiaiia 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2016 (1)
YANBFIOTES . . ... .o it e 513
B B '}3'$JSTAD.9‘_'“_'F.!? B TR 514 (80.211,12) (883.674,71)
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . 515 (1.458.556,54)
Il. Operaciones con socios o propietarles. ... ........ 516 (66.922,23)
1. Aumentos ({reducciones) decapital. . ...............- 550
2. Conversion de pasivos financieros en palrimonio neto. . . 519
3, (-) Distribucion de dividendes. . ... .. ovvieeiiaiiaas 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
sociedad dominante {netas) .. .. ..ol 521
5. Incremento (reduccién} de patrimonio neta resultante de
una combinacion de Neqocios. ... ... ve e 522
6. Adgquisiciones {ventas) de particlpaciones de soclos
E T Ao e T 551
7. Ofras operaciones con socios o propietanios .......... 523 (66.922,23)
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ... ......... 524 883.674,71
1, Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) . . ... .. 531
2. Olrasvaraclonds .. ... ..oicnviviiiareananaiiaas 532 883.674,71
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 207 (2) ..... ... 511 | (147.133,35) (883.674,71)
I. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
iy T - T - v L e e R e 512
Il. Ajustes por erraores del ejercicio _ 2017 (2}........ 513
iy e s A 514 (147,133.35) (1.458.556,54)
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 (790.369,86)
l. Operaciones ¢on soclos o propietarios ............ 516 (150.145,65)
1. Aumentos (reducciones)decapltal. . ...l 550
2. Conversion de pasivos financieres en patrimonio neto. . . 519
3. () Distribucion de dividendos., .. ... .....o0v i ns 520
4. Operaciones con acciones o participaciones de la
socledad dominante (netas) .....oooveie i e 521
5. Incremento (reduccian) de patrimonio neta resullanie de
una combinacion de negocios. .. ... . a e 522
6. Adquisiciones {ventas) de participaciones de socios
BP0 i ivis i s T3 o o A e S A g B 551
7. Otras operaciones con soclos o propietarias , .. ...... 523 (150.145,69) B
lll. Otras variaciones del patrimonioneto............. 524 1 '458-5531_51
1. Movimiento de la Reserva de Revalarizacion (4) . ... ... 531 |
2, Otrasvariacionss ........ oo iiiarassians 532 1'453'556’51
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 _(3)........ | 525 (297.278,00) (790.369,86)

{1) Ejercicio N-2,

{2) Ejercicle antetiar al que van referides fas cuentas anuales (N-1).

(3) Ejesclcle al que van rafaridas las cuentas snuales (M)

(4} Reseva de revalorizacion de la Ley 16/2012, do 27 de diciembre. Las ampresas acogidas a disposiclones do revatorizacién disinlas de la Ley 16/2012 debaran delallar la nonma legal en |2 que se bazan.

CONTINUA EN LA PAGINA PNCE23
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

PNC2.3

NIF

dominante: l A63102149

NOMBRE DEL GRUPO:

VOZTELECOM CIGAA360, SA. Y
"SOUCIEDADES DEPENDIENTES

Espacio deslinado para las firmas de los adminisiradores

OTROS INSTRUMENTOS

AJUSTES POR CAMBIOS

CONTINUA EN LA PAGIMNA PNCZ.4

(DIVIDENDO A CUENTA) I:!E_.PATRIMGNIO NETO DE VALOR
09 10 1M
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2016 (1) ... ..... 511 1.692,46
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2016 (1yyanterores. . .............. 0000 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2016 (1)

N ATBEIORRE . o oon s oo e s S L R 513
B. SQDI;EO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 514 1.692,46
|. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 (2.027,17)
Il. Operaciones con soclos o propletarios . ........... 516
1. Aumentos (reducciones) decapital. . . ............... 550
2. Conversién de pasivas financieros en patrimonio neto. . 519
3. (-)Distribucién de dividendos. . . ... .. ... ... 0L 520 -
4, Qperaciones con acciones o participaciones de |a

sociedad dominante (netas) . ...... ... . ... 000 521 |
5. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacidon de Negacios. (..o viia i 522
6. Adquisiclones {ventas) de paricipaciones de socios

BRIBITIOR ot iinims e 6obmwiaie 2op o s s mon (ALY s ioomwm ey it i 551
7. Otras operaciones con socios o propietarios ... ..... .. 523 N
lll. Otras variaciones del patrimenioneto . .......... .. 524 —
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .., ... .. 531 ]
2 O NATTACIONES .0 roncworcmrr v o g sty s o 532
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2017 _(2) ........ | 51 (334,71)
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

CTAT AR o P R I e S R G R e R 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 {2). . ... ... 513
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIC 334.71

TIEOIE(3). e 514 (334,71)
l. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 1'864’37_
Il. Operaciones con socios o propietaries . ... ........ 516 !
1. Aumentos (reducciones)decapital. . ........ ... .. 550
2. Conversion de pasivos financieros en palrimonio neto. . . 519
3. () Distribucion de dividendos. ... ... .. ..o 520 i
4. Operaciones con acclones o participaciones de la

sociedad dominante (netas) . ... .. ... .o 521
5. Incremento {reduccién) de patrimonic neto resultante de

una combinacion de Negocios. . . .. .. ccieii e 522
6. Adquisiciones (ventas) de parlicipaciones de sacios

BXIBITIOS © ot vvv vt vnarerme e iaarasaann i araray 551
7. Ofras operaciones ¢oh soclos o propietarios . .. ..... .. 523
ill. Otras variaciones del patrimenieneto . ............ 524 535.076,70
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . . ..... 531
2, Otrasvariacionss ... oo 532 536.076,70
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) . ... ... 525 636.076,70 1.529,68

(1} Ejerchcia N-2.
{2} EJercicio anterior al gue van referidas las cuitas anuales (N-1)
{3) Ejercicio al que van relaridas las cuentas anuales (N).

{4) Resava de revalorizaciin de 1a Ley 10/2012, de 27 de diclembre. Las empresas ecogidas a disposicivnos de revaletizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan delallar la rarrma legal en fa que se basan,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

NIF
daminante: \ AG3102149 J
NOMBRE DEL GRUPO:;

VOZTELECOM OIGAA3B0, SA. Y
_SUmEDKDES‘D‘EI ENDIENTES Espaclo deslinado para las firmas de los adminisiradares

VIENE DE LA PAGINA PNC2.3

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADDS
RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS TOTAL
12 21 13
A. SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO _ 2016 (1) ........ 511 274.510,14 3.614.083,17
l. Ajustes por cambios de criterlo del ejercicio
2016 (1)yanteriores . . .......... ... .. 0000 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _ 2016 (1)

yanteddores (.o osiiii i i i i el N 513
B. SAZEJ-HO ,Q(;EJSTA{}O,- IN_IF:lO DEL EJERC|C|9 N _— 274.510,14 3.614.083,17
I, Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . 515 (57.880,68) (1.518.464,39)
Il. Operaciones con socios o propietarios............ 516
1. Aumentos (reducclones)decapital. ............. T 550
2, Conversion de pasives financiercs en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucion de dividendos. .. ..... ... .oiiiiia 520
4, Operaclones con acciones o participaciones de la

sociedad dominante (netas) . ... .ot 521
5. Incremento {reduccidn) de patrimaonio neto resultante de

una combinacidn de Negocios. . .. . .o e 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios

B ORI 5 o e o BB el R B A 551
7. Ofras operaciones ¢on sodios o propietarios .. ........ 523 (93.080,01)
IIl. Otras variaclones del patrimonioneto. . ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ... ... 531
2, Otras Varaslomes e scsi s iiim v s v s e e 532
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2017 (2) ........ 511 216.629,46 2.002.538,77
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

i 7 Al 1 DN RN i = e R e R Ve T 512

Il. Ajustes por srroras del ejercicio __ 2017 (2). ... .... 513 )
il oSN 514 216.629,46 2.002.538,77
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 (61.593,45) (850.098,94)
Il. Operaciones con soclos o propietarios ... ......... 516 (38.297,63)
1. Aumentos (reduccionesydecapital. . .. ... 550 (38.297,63)
2. Conversidn de pasivos financleros en patrimonio neto. . . 519
3, (=} Distribucién de dividendos, ... .. ... 520
4, Operaciones con acciones o participaclones de la

sociedad dominante {netas) . .......... ..o e 521
5. Incremento (reduccion) de patrimonic neto resuliante de

una combinacionde negoclos. .. ... . .. ool 522
6. Adguisiciones {ventas) de parlicipaciones de socios

B OTTNDSE s e v i o o S B A P S T 1 e i 8 551
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523 (38.297,63)
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 536.076,70
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} .. ... .. 531
2, Dbrasvariacionss .. .....ccovvncriiriaiaas e 532 535.076,70
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ,....... 525 155.026,01 164325500

(1) Ejercicio N-2.

(2] Ejerciclo anterior al qua van referidas las cuentas anuales (N-1).

{3) Ejerclcla al que van referidas las cuantas anualss (N},

{4) Rasarva de revalorizacidn de ta Ley 16/2012, da 27 de diclembre. |.as empresas acegides a disposicion2s de revalorizacisn dislintas de la Loy 16/2012 deberan dataliar la norma fegal en la que se basan,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.1

NI
daminante: AB3102149

NOMBRE DEL GRUPO:

VOZTELECOM OIGAA3B0, S.A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
LA MEMORIA

‘EJERCH:!D 2018 1) | esercicio 2017 (9

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del gjerciclo antes de impuestos. . .......... ... .-
2. Ajustesdelresultado . ... ... ... iiae e
a) Amortizacion del Inmovilizado (+) . ... . oo
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/~) . ... ..o
¢) Variacion de provislones (). . .....o i
d) Imputacion de subvenclones (—) . . ...oae i iiati s e
e) Resultados por bajas ¥ enajenaciones del inmovilizado (+/=). . .......
e e 1
g) Ingresos financleros (=). . oo ... s
h) Gaslosfinancieros {(F) ... ... . i e s
1) Diferenciasdecambio (H=). .. ..ovv i e
J) Variacién de valor razenable en instrumentos financieros (+-} ..... ..
k) Ofrosingresos ygastos (=) - ... ..o

I} Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia neto de dividendos (4} . ... oa o i

3, Camblos enelcapitalcorrlente . .. ...... .. ...ccciioioininas

a) Existencias (+/=} . .veinn e

=
—

Deudores yotras cuantas a cobrar (=) . . ....... .o iiiiiinn
&) Otros activos corrlentes () . oo e
d) Acreedores yoltrascuenlasapagar(v—}.... . ......ccoiniiiiaiay
e) Ofrospasivoscorentes (H—} ... .. ..t
f) Otros activos y pasivos no corrientes (=)} . .. ..o
4. Otros flujas de efectivo de las actividades de explotacion. . . ... ..
a) Pagosdeintereses (—). . oo inieis i e
b) Cobros de dividendas (+) .. ......covuiri i

c) Cobrosdeintereses (+). .. ..o

R

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+—) ...............
e) Otros pagos (Cobrosj (M} ... oovnviii i

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {(1+2 +3 +4).

(1.458.407,30)

61100 (790.180,82)

61200 i 580.665,45 545,730,04
61201 1.746.978,14 1.668.564,27
61202 11.749,91 14.394,18
61203

61204 (51.096,10) (75.577.,51)
61205

61206

61207 (365,36) (6.285,27)
61208 91.566,42 81.399,51
61209 515173 48.676,32
61210

61211 (1 .223_313,29; (1.185.441,46)
61220

61300 495.503,32 16.164,61
61301 68.955,56 (15.490,47)
61302 (2.488,29) (44.085,47)
61303 17.531,79 3.834,13
61304 377.068,93 144.814,47
61305

61306 34.435,53 (72.908,05)
61400 (139.893,32) (142.887,13)
61401 (91.565,42) (81.399,51)
61402

61403 365,36 5.285,27
61404 (17.528,98) (15.106,22)
61405 (31.164,28) (52.666,67)
61500 146.094,63 (1.039.399,78)

{1) Eiercicio al que van referidas las cuanlas anuales.
{2) Ejercicio anterior,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.2

gcljf'ninanie‘. L AB3102149

NOMBRE DEL GRUPO:
VOZTELECOM QIGAA360, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Espacia destinado para las firmas de los adminisiradares

6.
a)
b)

c}

(=]
—_—

IL:OM?;ODREI'A‘ Esercicio 2018 (1) | esercicio 2017 ()
B) FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos porinversionas (=), .. ... ool 62100 (538.537,24) (730.418,72)
Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas .. | 62120
Sociedades multigrupo, heto de efectivo en sociedades consolidadas. . | 62121 i
Sociedades a506i@daS. .. .. oo i s | 62122
MOVIHZEEE IANGIIG . . . . .« ooos's sosdvval o biutas i svianicn. | 62402 (9.801,50) (10.312,80)
imoiirncttrmaberi: s A 62103 (526.735,74) (720.103,92)
Inversiones inmobiliatas . ... ..ot e 62104
Otros activos financieros . ... . oo vveenannans s g | 62105
Activos no corrientes mantenidos paraventa , . ... ... .. | 62106
Unidad de negacio. . ... ... i i 82107
Otros aCtVOS « oo v iiii s e o ba e e e E 62108
Cobros por desinversionas (#}. .. ... 62200 193.418,13 923.886,59
Sociedades del grupo, neto de efectivo en socledades consolidadas .. | 62220
Sociedades multigrupo, neto de efectivo en socledades consolidadas. . | 62221
Sociedades asoCladAE. . . .. .. i e s e 62222
INMOVIZAAO INENGIDIE . o v\ e v e et e e emeeeeenn e e 62202 6.638,48
Inmovilizado material ., ., .. ... .. i e 62203
Inversiones inmobiliarias . .. .. ..o s 62204
Otros GCtIVOS fINANGIBROS . . ¢+« «+vevsass e eeeeereneeanise | 62205 193.418,13 917.248,07
Activos no comrlentes mantenidos paraventa . .. ... o i e 62206
Unidad de negocio. . . ... ... i iiariimra s i e e 652207
Ofros actives . ..o oovuuen R R R S R R e 62208
Flujos de efectivo de las actividades de Inversion (6 +7). ..... ... 62300 (343.119,11) 193.469,83

{1} Ejercicin &l qua van refeditas lag cuentas anuales.
(2) Ejercicioc anferior,




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3

NIF
dominante: AB3102149 J
NOMBRE DEL GRUPO:

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Espacio destinado para las firmas de los administradores

b)

11.

a)
b)

12.

D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrlmonio. . .. ..... ... ...

Emision de instrumentos de patrimonio (+)

Amortizacidn de instrumentos de patrimonio (-}
Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad deminante

Adquilsicién de participaciones de socios externos (—)........o.oo.
‘enta de participaciones a soclos externos (+) . ... .. ...o oo

Subvenciones, denaciones v legados recibidos (+) . . ... ... o n e

. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero ..... . ..

[T e e R TR

1. Obligaciones y ofros valores negociables (+)

2. Deudss con entidades de crédito (+). .. .. ..o iiie i
3

Detiddas con caracteristicas especiales ()

4. Otras deudas (+)

Devolucion y amortizacion de. ... ... o i i ieiii i e

1. Obligaciones y clros valores negociables (—)

2. Detidas con enfidadesdecrédifo(—}. . ......ocooiiions

3. Deudas con caracferisticas especiales ()

4, Ofras deudas (=)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio

DIVIdendos (=) o v ivvrg s sty et e e
Remuneracion de otres instrumentos de patrimonio (). ......... ...

Flujos de efectiva de las actividades de flnanciacién {9 + 10 + 11).

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . .. ..

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
ISR BEADED . o nssne et s S o s s NS N

Efectivo y equivalentes al comienzo del efercicio . .................

Efectivo vy equlvalentes al final del ejercicio. . .................000

NOTAS DE
LA MEmonmI gsercicio 2018 ¢4y | esercicio 2017 (p)
63100 537.025,34 (93.080,01)
53101 535.076,70
63102
63103 (37.119,36) {93.080,01)
| 63104
63120
63121
63105 39.068,00
63200 1.335.727,18 (401.211,73)
63201 2.0B8.134,76 857.772,60
63202
63203 1.338.823,30 700.000,00
63205
63206 749.211,46 157.772,60
63207 (752.407 58) {1.258.984,33)
63208
63209 (308.803,62) (669.658,21)
63211
63212 (443.603,96) (589.326,12)
£3300
| 63301
63302
| 63400 1.872.752,52 (494.291,74)
64000
£5000 1.675.728,04 (1.340.221,68)
85100 1.074.362,19 2.414.583,88
65200 2.750.090,23 1.074.262,19

(1) Fjercicio al que van releridas las cusntas anuales.,
2y Ejercicio anterior,
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2018 JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA DE
CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE




|IBDO

VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio 2018 junto
con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2018:
Balances al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017

Estados de Cambios en el Patrimonic Neto correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2018 v 2017

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

MODELOS OFICIALES PARA EL DEPOSITO EN EL REGISTRO MERCANTIL

BRO Auditores 5.L.F, una sociedad Umitada espaiola, es miembzo de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido oy Torma
parte de da red intecnacional BOO de empresas independientes asociadas,

ARG es la marca comercial utilizada por toda la red BOO y para todas sus finkas micmbro,




IBDO

VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

BDO Auditores 5,1,F, una socicdad limitada espafola, 85 miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reine Unide y forma
parte de ta red intermacional BO0 de empresas independlentes asocladas,

B0 es ba marca comercial utilizada por toda la red BOO-y para todas sus firmas imiembro,




Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, B*
B D O Far: +34 932 018 238 08006 Barcelana
www.bdo,es Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales
Opinidn

Hemos auditade las cuentas anuales de VOZTELECOM QIGAA360, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambics en el patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo y la memoria
carrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditeria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafa, segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas, ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto ¥ en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, ¥ no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

BRO Anditeres 5L inscrita en el Registro Ohcial de Aoditares de Cuentas n® 51,273 es una sociedad lmitada espanola, es miembro de BRO Intermational
Lammibed, una cempanta Bimitagda por garantia del Belon Unido y forma parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asaciadas.

leraistra Mercantil de tadnd, Tome 14,413 Secclon B Folio 200, Hoja n" A-238088 (Inscopoion 19 CF: B-82 3804902
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Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento  de
prestaciones de servicio

Los ingresos de la Sociedad, que durante el
ejercicio 2018 han ascendido a 10.650 miles de
euros, se obtienen de la prestacion de servicios
de teL@comumcacmnes que incluyen, tréfico,
cuotas periodicas, facturacion de puestos fijos v
alros servicios de telecomunicaciones. Yéanse
Motas 4.1 y 16.a. de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Dado el alto volumen de las transacciones,
altamente  automatizado, y dada su
significatividad en relacién con las cuentas
anuales en su conjunto, se ha considerado una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Ingresos por ventas y Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes

procedimientos de auditoria:

Entendimiento de las politicas contables
empleadas por la Direccion en la
determinacion, calculo y contabilizacion de
los ingresos reconocidos.

Hemos probado el entorno de control general
de IT de los sistemas utilizados para registrar
ingresos,

Hemos probado el disefio, implementacion vy
eficacia operativa de los controles clave del
ciclo de ingresos.

Pruebas en detalle sobre ventas,
comprabando la evidencia justificativa de
dichas transacciones.

Pruebas de corte de operaciones de las
ventas y servicios efectuados a la fecha de
cierre.

Hemos evaluado si la informacion revelada en
las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco de informacian
financiera aplicable.

Capitalizacion y valoracion de Inmovilizados
Intangibles

La Sociedad tiene registrado en el balance activos

intangibles significativos procedentes de las

activaciones de gastos de Investigacion vy

Desarrollo por importe de 1.878 miles de euros y

gastos de captacion de clientes por importe de
1.151 miles de euros.

La capitalizacidn de este tipo de activos reguiere
del juicio de la Direccidon para evaluar si los
costes incurridos cumplen con los criterios de
reconocimiento como un activo, establecidos en
la Norma de valoracion 5* y 6* del Plan General
de contabilidad y en las politicas contables de la
Sociedad. Adicionalmente, tal y como se
menciona en las Notas 4.a y 5 la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, la Sociedad espera
obtener ingresos futuros derivados de dichos
activos v la rentabilidad econdmica de los
proyectos esta razonablemente asegurada, Esto
requiere por parte de la Direccion juicios y
estimaciones.

Debido al importe significativo de estos activos en
el balance de la Sociedad, v a las asunciones que
se requiere que haga la Dlreccmn de la Sociedad,
la capitalizacion y valoracion de los gastos antes
indicados ha sido considerado como una cuestion
clave de nuestra auditoria,

Hemos llevado a caho, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditorna:

Hemos evaluado el disefic e implementacidn
de los controles sobre el reconocimiento y
valoracion de los activos intangibles.

Hemos evaluada las asunciones y metodologia
empleados por la Sociedad en el test de
deterioro de los activos. En concreto, se han
evaluado las hipotesis sobre las ventas
proyectadas, la vida media de los clientes y
los gastos imputados, asi como la tasa de
descuento empleada por la Sociedad.

- Hemos revisado la razonabilidad de la
estimacion de la vida (til de los activos.
- Hemos revisado, la razonabilidad de las

activaciones del ejercicio mediante pruebas
sustantivas ¥  analiticas, obteniendo
evidencias tales como informacion técnica y
los planes de negocio para verificar si pueden
ser calificados como desarrollo.

- Hemos evaluado si la informacion revelada en
las cuentas anuales cumple con los
requerimientes del marco de informacion
financiera aplicable.

pendientes asociadas
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Aplicacion  del de

funcionamiento

principio empresa en

Tal como se describe en la nota 2.e la Sociedad
ha incurrido en pérdidas significativas en los
ultimos ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado
las presentes cuentas anuales han elaborado las
presentes cuentas anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento,
teniendo en consideracion que durante el

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

Obt?ncién y entendimiento de las principales
hipotesis que sustentan el plan de negocio de
la Sociedad.

- Analizar la razonabilidad de las hipotesis del
plan de pegocio mencionado en el apartado
anterior,

Hemos analizade la razonabilidad de las

ejercicio 2018 se ha producido los siguientes

J estimaciones y asunciones del Presupuesto de
hechos con impacto favorable:

tesoreria realizadas por los Administradores

de la Sociedad.

- Cumplimiento del Presupuesto en el
ejercicio 2018. -

- Firma de refinanciacion de la deuda con
entidades financieras.

- Entrada de accionistas de referencia.

- Emisibn de bonos convertibles
importe de 2.000 miles de euros.

Hemos evaluado si la informacion revelada
en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco de informacion
financiera aplicable.

por

Dado gue la evaluacion de los Administradores
sobre la aplicacion del principic de empresa en
funcionamiento  reguiere de juicios ¥y
estimaciones acerca de la evolucién futura del
negacio, hemos considerado la aplicacion del
principioc de empresa en funcionamiento como
una cuestion clave de nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. %i, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la
Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incarreccion material, debida a fraude o error.,

la red intesnacianal BOO de empresas indepondientes asacizdas
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion vy
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisicnes
economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores?, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan supener una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a
la comision de auditoria de la Entidad, determinamos las gue han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 24 de abril de 2019,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2018 nos nombrd como
auditores por un periodo de 2 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
pericdo de 1 ano y hemos venido realizandoe el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012,

Servicios prestados
Los servicios distintos de la auditoria de cuentas anuales consolidadas adicionales prestados

a la Sociedad han sido los descritos en la Nota 21 de la memoria del ejercicio 2018 adjunta.
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Cuentas Annales de Voztelecom Oigaal6f), 5.A. Ffercicio 2018

VOZTELECOM OIGAA3G0, 8.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

(Expresados en euros)

Notas a i
ACTIVO la Memoria 31/12/2018 31/12/2017
ACTIVQO NO CORRIENTE 5.105.140,32 5.076.466,24
Inmovilizado intangible Nota 5 3.050,122,76 2.947.662,42
Desarrollo 1.878.461,%0 1.910.090,01
Patentes, licencias, marcas y similares 11.342.87 2,772,770
Aplicaciones informdticas 8.569,26 15.287,19
Otro inmovilizado intangible 1.151.748,73 1.019.512,52
Inmovilizado material Nota 6 1.654.862,95 1.749.761,60
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.654.862,95 1.749.761,60
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largoe plaze Nota 10 50.921,52 50.921,52
Instrumentos de patrimonio 50.921,52 50.921,52
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8 162.328,37 141.215,98
Instrumentos de patrimonio 10.000,00 10.000,00
Otros activos financieros 152.328,37 131.21598
Activos por impuesto diferido Nota 15 186.904,72 186.904,72
ACTIVO CORRIENTE 3.678.906,64 2.321.745,51
Existencias 189.728,11 258.683,47
Comerciales 189.728,11 258.683.47
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 508.194,69 527.152,81
Clicntes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 24381547 271.926,00
Clientes empresas del grupo y asociadas Nota 8.2 228.930,39 219.033,07
Deudores terceros Nota 8.2 14,703,590 13.300,00
Activos par impuesto corriente Nota 15 376,93 21.621,33
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 15 20,368,00 1.272.41
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo MNota 8.2 - 16,94
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8 197.024,18 405.461,15
Otros instrumentos de patrimonio - 22936341
Derivados 8.116,06 2.022.51
Otros aclivos linancieras 188.908,12 174.075,23
Periodificaciones a corto plazo 92.022,89 100.967,60
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Noia 8.1 2.091.936,77 1.029.463,54
Tesoreria 2.691.936,77 1.029.463,54
TOTAL ACTIVO 8.784,046,96 7.398.211,75




Cuentas Anvales de Voztelecom Qigaa36l, S.A. Ejercicio 2018

VOZTELECOM OIGAA360, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

{Expresados en euros)

Notas a

PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 31/12/2018 31/12/2017

PATRIMONIO NETO 1.643.611,32 1.998.192,45
Fondoes propios 1.487.045,65 1.780.033,33
Capital Nota 13,1 448,950,00 448.950,00
Capital escriturado 448.950.00 448.950,00
Prima de emisién Nota 13.2 6.324.995,27 6.324,995,27
Reservas Nota 13.3 (120,984,84) {234.011,13)
Legal v estatutarias 46.839.70 46.839,70
Otras Reservas (167.824,54) {280.850,83)
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) Nota 13.4 (297.279,00) (147.133,35)
Resultados de ejercicios anteriores (4.612.767,46) (3.149.028.71)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) {4.612.767,46) (3.149.028,71}
Resultado del ejercicio (790.945,02) (1.461.738,75)
Otros instrumentos de patrimonio Nota 13.5 535.076,70 -
Ajustes por cambios de valor 1.529,66 1.529,66
Operaciones de cobertura 1.529,66 1.529,66
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 18 155.036,01 216.629,46
PASIVO NO CORRIENTE 4.761.540,76 2.513.058,23
Deudas a largo plazo 4.6806.298,91 2.391.285,17
Obligaciones y boilos convertibles Nota 9 1.338.923.30 -
Deudas con entidades de crédito Nota 9 1.822.035,51 1.451.253,05
Otros pasivos [inancieros Nota 9 1.525.340,10 940.032,12
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 50.654,57 71.185,74
Periodificaciones a largo plazo Nota 9 24.587,28 50.587,32
PASIVO CORRIENTE 2.378.894,88 2.886.961,07
Deudas a corto plazo Nota 9 654.430,32 1.513.929,62
Deudas con entidades de crédito 164,516,28 844.102,36
Derivados 1.996,55 [1.996,55
Otros pasivos financieros 48791749 667.830,71
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.724 464,56 1.373.031 45
Proveedores MNota 9 951.450,68 805.978.24
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 9 148.403,95 147.930,35
Acreedores varios Nota 9 289.505,02 50.678,33
Personal (remuneracioncs pendicntes de pago) Nota9 254.362,22 265.934,54
(tras deudas con las Administraciones Piblicas Mota 15 80.742,69 93.509,99
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.784.046,96 7.398.211,75




Cuentas Anuales de Voztefecom Qigaa360, S.A. Efercicio 2018

YOZTELECOM OIGAA360, S8.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresadas en euros)

| CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ln_l;i’l“:‘:n‘:-ia 2018 2017
Importe neto de |a cifra de negocio Nota 16.a 10.650.899,74 9.931.290,75
Yar. de existencias de productos
terminados yen curso de fabricacion - 15.490,47
Trabajos realizados por ln empresa para su activo 627.732,48 609.943,78
Aprovisionamientos Nota 16.b (4.800.108,76) (4.293.260,82)
Otros ingresos de exploiacién 3.256,30 37.432.83
Gastos de personal Nota 16.c (1.601.097,89) (2.200.919,79)
Otros gastos de explotacion (3.887.963,95) {3.864.190,05)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (1.739.820,35) (1.660.370,09)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero y otras Nota 18 51.096,10 75.577,51
Otros resultados - 1.700,75
RESULTADO DE EXPLOTACION (696.006,33) (1.347.304,66)
Ingresos financieros 362,91 6.285,27
Gastos financieros (91.565,42) (81.399,51)
Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (304,57) (636,59)
Diferencias de cambio {3.431,61) (40.683,26)
RESULTADO FINANCIERO {94.938,69) (116.434,09)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (790.945,02) (1.463.738,75)
Impuesto sobre beneficios Nota 15 - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO (790.945,02) (1.463.738,75)




Cuentas Anuales de Voztelecom Oigaa3an, S.A. Ejercicio 2018

YOZTELECOM OIGAA360, S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Expresados en euros)

Notas a
Ia Memoria 2018 2017

RIESU,LTADG DE LA CUENTA

DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) (790.945,02)  (1.463.738,75)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 18 (82.124,60) (77.174,21)
Efcclo impositivo Nois 18 20.531,15 19,293 53
Tatal transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (IT) (61.593,45) (57.880,68)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11)

(852.538,47)

(1.521.619,43)
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Cuentas Anuales de Veztelecom Oigaa3ol), S.4. Ejercicio 2018

YOZTELECOM OIGAA3G0, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en euros)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del cjercicio antes de impuestos (790.945,02) (1.463.738,75)
Ajustes al resultado 568.358,38 488.859,54
Amartizacion del inmovilizado 1.739.820,35 1.660.370,09
Correeciones valorativas por deterioro 11.749,91 14.394.18
Imputacion de subvenciones (51.006,10) {75.577,51)
Ingresos financieros (362,91) (6.285,27)
Gaslos financicros 01.565,42 81,399.51
Otros ingresos y gastos {1.223.318,29) {1.185.441 46)
Cambios en ¢l eapital corriente 433.425,31 30.496,68
Existencias 68.955,36 (15.490.47)
Deudores v otras cuentas a cobrar (14.036,19) (93.120,46)
Otros activos corrientes 27.073,03 181592
Acreedores y olras cuentas a pagar 351.433,11 137.291,69
Otras flujos de efectiva de las actividades de explotacion (90.489,28) (55.990,25)
Papo de intereses (91.56542) (81.399.51)
Cobro de intereses 362,91 628527
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 713,23 19.123,99
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 120.34%,39 (1.000.372,78)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del Grupo y Asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Cobros por desinversiones
Inmovilizado intanpible
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de 1as actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivoe financiero
Fmision

Obligaciones y olros valores negociables

Deudas con entidades de erédito

Otras

Devolucidn y amortizacion de

Deudas con entidades de crédito

Otras

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
AUMENTQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(524.046,81)
16,94
(9.801,50)
(514.262,25)

193.418,13
193.418,13

(330.628,68)

537.025,34
535.076,70
(37.119,36)

19,068,00

1.335.727,18
208813476
1.338.923.30

749.211,46
(752.4007,58)
(308.803,62)
(443.603,96)
1.872.752,52
1.662.473,23

1.029.463,54
2.691.936,77

(727.069,96)
(20.016,94)
(10.312,80)

(696.740,22)

924.347,39
6.638,48
917.708,91

197.277,43

{93.080,01)
{93.080.01)
(439.642,49)
857,772,660
700.000,00
157.772,60
(1.297.41509)
(669.658,21)
(627.736,88)
(532.722,50)
(1.335.817,85)

236528139
1.029.463,54
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YOZTELECOM OIGAA360, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LLA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida como
Sociedad Limitada el 10 de febrero de 2003, iniciando su actividad el 1 de abril del mismo afio.
Su domicilio social esta ubicado en C/Artesans, 10, del Parc Tecnologic del Vallés, en
Cerdanyola del Vallés,

YOZTELECOM OIGAA360, S.A., es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que
constituyen el Grupo VOZTELECOM. El Grupo VOZTELECOM tiene como negocios
principales, la prestacion de servicios en el 4rea de las de las Telecomunicaciones, Internet, la
Informacién y la Comunicacion, asi como la prestacion a terceros y la explotacién de toda clase
de servicios auxiliares o complementarios derivados de los servicios de telecomunicaciones.

La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Limitada con el nombre de
Voztelecom Sistemas, S.L., y cambi6 su forma mercantil y denominacion social por el de
Voztelecom Oigaa360, S.A. por los acuerdos celebrados el 27 de julio de 2015 y 28 de octubre
de 20135, respectivamente,

Con fecha 26 de julio de 2016, las acciones de la sociedad fueron admitidas a cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursétil en el segmento de Empresas en Expansién (MAB-EE).

bh) Actividad

Su actividad consiste en la prestacion de servicios en el area de las telecomunicaciones, Internet,
la Informacién y la Comunicacion, asi como la prestacion a terceros y la explotacién de toda
clase de servicios auxiliares o complementarios derivados de los servicios de
telecomunicaciones.

El gjercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018, se indicara para simplificar "ejercicio 2018".
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¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Segun se indica mas ampliamente en la Nota 10, la Sociedad es cabecera del Grupo
VOZTELECOM vy ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre y el Real Decreto 602/2017 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar 1a imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de
la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo producidos en la
Sociedad en el ejercicio terminado en dicha fecha.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Caodigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar alguno de sus activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que [iguran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos basicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y
a existencias.

- La vida util de los activos materiales e intangibles.

- El célculo de las provisiones

- El impuesto sobre beneficios y los activos y pasivos por impuesto diferido

- La capitalizacion de los gastos de desarrollo

A pesar de que estas cstimaciones de han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2018, es posible que
determinados aconiecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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¢) Principio de Empresa en Funcionamiento

En el ¢jercicio 2018 la Sociedad ha tenide unos resultados del ejercicio negativos por importe
de 790.945,02 euros (resultados negativos de 1.463.738,75 euros en 2017). Asimismo, a 31 de
diciembre de 2018 la Sociedad tenia un fondo de maniobra positive por importe de
1.300.011,76 euros (565.215,56 euros negativos a 31 de diciembre de 2017).

Durante el ejercicio 2018, s¢ producen determinados hechos que tienen un impacto favorable
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar normalmente su actividad empresarial:

- Cumplimiento del Presupuesto en el ejercicio 2018, segiin establecido en el plan de negocio.
Se materializa un aumento de la rentabilidad, v una drastica reduccion del consumo de caja
(“cash-burn”). Esta eveolucion confirma la factibilidad de la prevision de alcanzar el “break-
even” en 2019, con una generacién de caja positiva, de acuerdo con lo contemplado en el
plan de negocio vigente.

- En 2018, la Sociedad ha cerrado un proceso de refinanciacion de su deuda, que ha merecido
el soporte de la totalidad de acreedores financieros relevantes, quienes han aceptado una
revision de los vencimientos, al objeto de adecuar el servicio de la deuda con la capacidad
prevista de generacion de cash-flow en cada uno de los proximos ejercicios (Nota 9.1)

- En 2018, se produce la entrada de determinados accionistas de referencia en ¢l capital de la
Sociedad, lo que posibilita asimismo el acceso a nuevos mecanismos de financiacion:

a. Suscripcion de un préstamo Venture Debt”, por un importe de 500,000 euros (Nota 9.1)

b. Otorgamiento de un contrato de garantia de hasta 300.000 euros, destinado al
afianzamiento de la Sociedad, para facilitar el proceso de obtencion de nueva
financiacion bancatia.

- Emision de bonos convertibles en acciones por importe de 2.000.000 euros, destinado
prioritaria, pero no necesariamente, a financiar operaciones corporativas de alto valor
esiratégico, que contribuyan a acelerar el crecimiento en ventas y EBITDA (Nota 9.1).

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad han preparado estas cuentas anuales
atendiendo al principic de empresa en funcionamiente, al entender que las perspectivas futuras
de negocio permitiran la obtencion de resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos
ejercicios. Los flujos de efectivo previstos para 2019, junto con la financiacién y lineas de
crédito disponibles, permitiran también hacer frente a los pasivos corrientes.

f) Comparacién de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2018 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
gjercicios son comparables y homogéneas.
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g) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en criterios contables durante el ejercicio 2018.
h) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2018 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cuentas Anuales de afios anteriores.

i) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las peérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida til de los activos
no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los gjercicios 2018 formulada por el Consejo de
Administracion y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la que
se muesira a continuacién, en euros:

2018
Base de repario:
Beneficios/(pérdidas) generados en el gjercicio (790.945,02)
Distribucion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (790.945,02)

Limitaciones 2 la Distribucion de Dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta rescrva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota
13.3).

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de desarrollo que figuran en el
activo del balance. Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia en su activo gastos de
desarrollo por un importe neto de 1.878 miles de curos (1.910 miles de euros al 31 de diciembre
de 2017) (Nota 5).
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2018, de acuerdo con las establecidas por el Plan Genetal de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacién
acumulada, y por las pérdidas por deteriore que, en su caso, hayan experimentado.

La Sociedad evalta regularmente ¢l valor neto contable de los activos para comprobar si hay
pérdidas por deterioro de los activos. Si como resultado de esta evaluacion, el valor recuperable
del bien es inferior al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para la determinacion del valor en uso, los flujos futuros de caja
estimados se descuentan a su valor actual utilizando el tipo de interés adecuado al respecto.

Gastos de Desarrollo

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos
¢ individualizados para cada actividad que cumple las siguientes condiciones:

- Se pueden valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto estén
claramente establecidas.

- [Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso
de explotacion directa, como para la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible esta razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida ttil,
a razon de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En ¢l momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes. Se amortizan linealmente durante su vida ttil, a razén de un 20% anual y son
objeto de correccion valorativa por deterioro.
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Aplicaciones Informsticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos con las aplicaciones
informaéticas desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la aclivacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las
adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida 1til estimada
de 3 a 6 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen con mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la
empresa para su activo" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las reparaciones que no representen una ampliacién de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargades en la cuenta de Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en
que se producen.

Otro inmovilizado intangible

La Sociedad registra dentro del epigrafe Otro inmovilizado intangible los costes especificos
relacionados con los importes desembolsados por cada nuevo confrato al que se accede y se
amortizan en el plazo en el que se espera obtener beneficios a través de la relacion comercial
con ¢l cliente. Durante el ejercicio se ha estimado una vida media de los contratos con clientes
de 4 afios.

b) Inmevilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisiciéon neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El epigrafe de otro inmovilizado incluye equipos en ¢l domicilio de los clientes, necesarios
para la prestacion del servicio. La propiedad de estos equipos es de la Sociedad.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida ttil estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados
Instalaciones técnicas 12 8,33
Magquinaria 12,5 8
Otras instalaciones 8 12.5
Maobiliario 10 10
Equipos para procesos de informacion 25 4

Otro inmovilizado 15-25 4-6,67
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por ofra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evaliia si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables v se efectian las correcciones valorativas necesarias,

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como ¢l
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso,

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se teconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

¢) Deterioro del valor de los activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
procede a estimar mediante un “Test de Deterioro™ la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzean el valor recuperable de los activos intangibles vy materiales a un importe inferior
al de su valor en libros. El valor recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable y el valor en uso.

El procedimiento implantado por los Administradores de la Sociedad para la realizacion de
dicho test es el siguiente:

1.-Se consideran los flujos de caja futuros descontados con una tasa de descuento después de
impuestos de un 15%. Las proyecciones consideran un horizonte temporal de 5 afios y son
preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores estimaciones
disponibles. Los planes de negocio que se han tenido en cuenta son revisados y aprobados
por el Consejo de Administracion.

2.-Se compara el valor actual de los flujos de caja con el valor neto contable de los
inmovilizados intangibles y materiales.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 la Sociedad no ha registrado ningtn deterioro sobre su
inmovilizado intangible o material.

d) Arrendamientos y otras Operaciones de earicter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como [inanciero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamicnto para ser considerado como
financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Cuenta de Pérdidas v Ganancias.
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Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento material o intangible, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre ¢l valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés
implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para
operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento v se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en ¢l balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacién, deterioro y baja que les corresponden segun su

naturaleza.

¢) Instrumentos Financicros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta vencimiento.
3. Inversiones en ¢l patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas,

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, v

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.
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Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

[nicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaceidn que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sebre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efective no resulta significativo,

En valoraciones posteriores, tanto activas como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a diche activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2018, se ha estimado
en funcion del anélisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimicnto

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion eniregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,
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En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan ¢n la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable, se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y ¢l importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Instrumentos financieros compuestos

Se designan como instrumentos financieros compuestos aquellos instrumentos financieros no
derivados en los que incluye componentes de pasivo y de patrimonio simultaneamente.

Las obligaciones convertibles en un nimero fijo de acciones de la Sociedad, a opcidn del
inversor u obligatoriamente si se produce un evento futuro, se califican como un instrumento
financiero compuesto.

En la fecha de reconocimiento inicial, se determinard el importe en libros del componente de
pasivo, medido por el valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado un componente
de patrimonio, pero que incluya, en su caso, los eventuales elementos derivados que no sean de
patrimonio.

El importe en libros del instrumento de patrimonio, representado por la opcién de conversion
del instrumento en acciones se determinara deduciendo el valor razonable del pasivo financiero
del valor razonable del instrumento financiero compuesto en su conjunto. En ningtn caso se¢
produciran pérdidas ni ganancias en el reconocimiento inicial.

Los gastos de transaccion relativos a la emision de un instrumento financiero compuesto se
distribuiran entre los componentes de pasivo y de patrimonio, en proporcion a la valoracién
inicial de ambos componentes.

La separacion de los componentes del instrumento financiero compuesto efectuada en el
momento inicial no se revisara a lo largo de la vida de la operacion.
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Con posterioridad, el componente de pasivo se contabilizara, con caracter general, aplicando el
criterio del coste amortizado, y el componente de patrimonio neto se reconocera en ¢l epigrafe
“Otros instrumentos de patrimonio neto” incluido en los fondos propios del balance y no serd
objeto de nueva valoracidn.

En la fecha en que se produzca la conversion, la sociedad dard de baja el componente de pasivo
con abono a la partida de capital y, en su caso, a la prima de emision,

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y bencficios inherentes a su propiedad. Cuando un activo
financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacidn recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, v forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas v Ganancias del ejercicio en que liene lugar.

Intereses y Dividendos recibidos de Activos Financicros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios se valoran por
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto
plazo se valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se valoran
por el importe recibido.
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f) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicién o el coste de produccién, segiin el método del coste medio ponderado.

Cuando ¢l valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y otras
materias consumibles en el proceso de produccién, no se realiza correccion valorativa alguna
siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean vendidos por
encima del coste. Cuando procede realizar correccion valorativa para materias primas y otras
materias consumibles, se toma como valor neto realizable el precio de reposicién de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

g) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan,

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar ¢l activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.

Los activos por impuesto diferide se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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i) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos generados por las operaciones realizadas por la Sociedad son las relacionadas con
servicios de telefonia e internet. Los ingresos con telefonia se reconocen como ingreso cuando
se produce la prestacion de los correspondientes servicios. Los ingresos relacionados con el
cobro de tarifas fijas se reconocen como ingresos de forma lineal durante el periodo establecido
en los contratos.

Los cargos periddicos relacionados con la utilizacion de la red (telefonia, internet) se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de duracion de los contratos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes Unicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmisién juridica.

b) Neo se mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de
la transaccion, y

e) Los costes incurtides o a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningiin tipo de
descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.
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k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el que se adopta la decision.

Durante el ejercicio 2018 se ha registrado un gasto por indemnizaciones por importe de
115.648.84 euros,

1) Subvenciones, Donaciones y Legados

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrdndose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido ¢l efecto impositivo correspondiente.

Aquellas subvenciones con caricter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables, no
registrandose ningin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estdn financiando.
Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del
gjercicio en proporcion a su amortizacion.

m) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

n) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter genceral, los clementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

o) Estados de Flujos de Efectivo

In los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por eéstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.
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Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Scciedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

p)_.Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquéllas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentacion de la relacién de cobertura, y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad corresponden a coberturas de flujos de
efectivo. En consecuencia, la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluirdan en el coste del activo o
pasivo cuando sea adquirido o asumido.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2018 es el siguiente,
en euros;

3202007 Altas Traspasos 31/12/2018
Coste:
Desarrollo 7.208.146,74 627.732,48 - 7.835.879,22
Propicdad industrial T8.032,37 8.748,50 2.021,50 48.802,37
Aplicaciones informaticas 380.392,59 1.053,00 - 381.445,59
Otro Inmovilizado Intangible 2.229.146,77 595.585.81 - 2.824.732,58
Anticipos para
inmovilizaciones intangibles 2,021,350 - (2.021,50) -
9.897.739.97 1.233.119,79 - 11.130.859,76
Amortizacion Acumulada:
Desarrollo (5.298.056,73) {(659.360,59) - (5.957.417,32)
Propiedad industrial (75.259,67) (2.199.83) . {77.459.50)
Aplicaciones informaticas (365.1035.40) (7.770.93) - (372.876,33)
Otro Inmovilizado Intangible (1.211.655,75) {461.328,10) - (1.672.983,85)
(6.950.077,55) (1.130.659,45) - (8.080.737.00)

Inmovilizado Intangible, Neto 2.947.662,42 102.460,34 - 3.050.122,76
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente,
en euros;

31/12/2016 Altas Bajas 31/12/2017
Coste:
Desarrollo 6.597.683,68 610.463,06 - T.208.146.74
Propiedad industrial 76.862,37 1.170,00 - 78.032.37
Aplicaciones informaticas 371.249.79 4.142.80 - 380.392.59
Otro Inmovilizado Intangible 1.654.168,37 57497840 - 2,229 146,77
Anticipos para
inmovilizaciones intangibles 8.659,98 - (6.638,48) 2.021,50
8.708.624,19 1.195.754,26 {6.638,48) 9.897.739,97
Amortizacién Acumulada:
Desarrollo (4.613.917.47) (684.139,26) ‘ (5.298.056,73)
Propiedad industrial (73.606,32) {1.653,35) - (75.259,67)
Aplicaciones informdticas (349.467,52) (15,637.88) - (365.105.40)
Otro Inmovilizado Intangible (826.614,81) (385.040,94) - (1.211.655,75)
(5.863.606,12) (1.086.471,43) - (6.950.077,55)
Inmovilizado Intangible, Neto 2.845.018,07 109.282,83 (6.638,48) 2.947.662,42

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a diversos proyectos relacionados con el
desarrollo de aplicaciones para telecomunicaciones. Para una parte significativa de estos
proyectos, se ha obtenido financiacion por parte de Administracicnes Publicas y de la Union
Europea (ver Nota 9).

En el epigrafe Otro Inmovilizado Intangible se incluyen los pagos electuados por la Sociedad
para la captacion de nuevos clientes, ya que estos pagos representaran ingresos futuros. Estos
pagos corresponden a las comisiones satisfechas a los distribuidores que se pagan por la
captacion de un nuevo cliente en un pago tinico y a las cuotas pagadas a las operadoras (cuota
alta) por la activacion de linea de los clientes en un pago tnico. Se amortizan linealmente
durante su vida util, a razén de un 25 % anual, y siempre dentro del plazo de 4 afios.

Estos activos intangibles, junto con los incluidos en otro inmovilizado material se han sometide
a prucbas de deterioro al cierre del ejercicio. Las hipbtesis usadas en las pruebas de deterioros,
asi como la metodologia seguida se detalla en la Nota 4.c.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado
intangible.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

2018 2017
Desarrollo 4,630.000,31 3.288.395,72
Propiedad industrial 74.492 36 68.353.64
Aplicaciones informdticas 370.205,79 349.267.76
Otro Inmovilizado Intangible 791.065,57 315.404.88

5.865.764,03 4.221.422,00
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2018 es el siguiente,

en euros:

Coste:

Instalaciones técnicas
Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos proceso de informacion
Otro inmovilizado

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas
Magquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos proceso de informacion
Oto inmovilizado

Tnmovilizado Material, Neto

3111272017

86.055,65
608.289,92
12.138,27
60.668,52
1.004.988,14
2.510.101,30

4.342,241,80

(72.985,23)
(466.106,44)
(6.355,26)
(46.773,95)
(613.689,70)
(1.386.569,62)

(2.592.480,20)

1.749.761,60

Altas

6.613,78

28.353,32
479.295,15

514.262,25

(4.828,17)
(67.357,44)
(1.602,49)
(2.979,18)
(125.288,30)
(407.105,32)

(609.160,90)

(94.898,65)

31/12/2018

86.055,65
674.903,70
12.138,27
60.608,52
1.033.341 46
2.989.396,45

4.856.504,05

(77.813,40)
(533.463,88)
(7.957,75)
(49.753,13)
(738.978,00)
(1.793.674,94)

(3.201.641,10)

1.654.862,95

En el epigrafe Otro Inmovilizado se incluye el material enviado a nuestros clientes que es
necesario para poder darles el servicio, basicamente serfan teléfonos, routers y otro material

similar, este equipamiento se considera como inmovilizado material localizado en las
instalaciones de nuestros clientes dentro del epigrate Otro [nmovilizado y se amortiza en
funcidn de su vida util que se ha estimado aproximadamente en 6,67 afios.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2017 es el siguiente,

€11 eUros:

Coste:

Instalaciones técnicas
Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos proceso de informacidn
Otro inmovilizado

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones técnicas
Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliarie

Equipos proceso de informacion
Otro inmovilizado

Inmovilizado Material, Neto

31/12/2016

84.709.65
666.485,22
11.773,27
59.796,52
855.713.42
1.967.023,50

3.645.501,58

(67.165,55)
(389.405,19)
(4.707,38)
(43.669,80)
(501.719,05)
(1.011.914,57)

(2.018.581,54)
1.626.920,04

Altas.

1.346,00
1.804,70
365.00
872,00
149.274,72
543.077,80

696.740,22

(5.819.68)
(76.701,25)
(1.647,88)
(3.104,15)
(111.970,65)
(374.655,05)

(573.898,66)
122.841,56

31/1212017

86.055,65
668.289,92
12.138,27
60.668,52
1.004.988,14
2.510.101,30

4.342.241,80

(72.985,.23)
(466.106,44)
(6.355,26)
(46.773,95)
(613.689,70)
(1.386.569,62)

(2.592.480,20)
1.749.761,60
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Elementos Totalmente Amortizados vy en Uso

El desglose, por cpigrafes, de los activos més significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

31/1272018 3141212017
Instalaciones técnicas 57.405,67 46.875,53
Maquinaria 222.047.41 168.028,50
Mobiliario 31,722,42 27.631,65
Otras instalaciones 45,549,20 11.773,27
Equipos para procesos de informacion 558.789,00 558.789.00
Elementos de transporte * 2

915.513,70 813.097,95

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILIAR

Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendataria)

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, correspondientes, principalmente al alquiler de
las oficinas corporativas:

31/12/2018 31/12/2017
Menos de un afio 1 19.988,00 119,988.00
Entre uno y cinco aiios 179.982,00 299.970,00

Mas de cinco afios - -

El cargo a los resultados del ejercicio 2018 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 213.164,14 euros (239.536,68 euros en el gjercicio anterior).

Arrendamientos Financieros (la Sociedad como Arrendataria)

El valor neto contable de los clementos de inmovilizado material adquiridos mediante el
arrendamiento financiero, asi como la informacion de los contratos de los arrendamientos
financieros durante el ejercicio 2018 y vigentes a 31 de diciembre del 2018 es el siguiente:

Techa Phgos Anorfizacion Valor Neta  Opcidnde
Adguisieién ~ Duracin Coste 2018 Acumulada Contable Compra

Equipos proceso de
informacién 08/09/2018 08/05/2020 67.772,14 11.087.92 5.338.22 62.433,92 677,72
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NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en ¢l patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 10, en euros:

31/12/2018 317122017
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 10.000,00 10.000,00
Instrumentos de patrimenio 10.000,00 10.000,00
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 152.328,37 131.215,98
Total 162.328,37 141.215,98

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros;

31/12/2018 31/12/2017
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 2.691.936,77 1.258.820,95
Instrumentos de patrimonio - 229363 41
Efectivo y otros activos liquidos (Nola 8.1) 2.691.936,77 1.029.463,54
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 684.473,94 680.373,75
Total 3.376.410,71 1.939.200,70

Los Instrumentos de patrimonio a corto plazo corresponden a dos Fondos de Inversion valorado
a su valor de mercado a 31 de diciembre de 2018.

8.1) Efectivo y otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2018 y 2017 ¢s como sigue, en euros:

Saldo a Saldoa
31/12/2018 31/12/2017
Caja 1.689,11 1.247,49
Cuentas corrientes 2.690.247,66 1.028.216,05
Total 2.691.936,77 1.029.463,54

En cuentas corrientes se incluye un importe de 2.000.000 de euros correspondiente al importe
depositado por la emision de obligaciones (Nota 9.1) que se encuentra en una cuenta de
disposicion restringida, destinado prioritaria, pero no necesariamente, a financiar operaciones
corporativas de alto valor estratégico. (Nota 2.¢).
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8.2) Préstamos y Parfidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente, en euros:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Largo Plaze  Corfo Plazo  Largo Plazo.  Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Fianzas y depdsitos 152.328,37 - 131.215,98 33.000,00
Clientes empresas del gropo (ver Nota 20} - 228.930,39 - 219.033,07
Clientes terceros - 243.815.47 - 271.925,00
Deudores terceros - 14.703,90 - 13.300,00
Total créditos por operaciones comerciales 152.328,37 487.449,76 131.215,98 557.259,07
Créditos por operaciones ne comerciales

Depésitos en entidades de crédito - 188.908,12 - 121.075,23
Cuenta corriente con empresas del grupo

{(ver Nota 20) - - - 16,94
Derivados financieros - 8.116,06 - 2.022,51
Total créditos por operaciones no comerciales - 197.024,18 - 123.097,74
Total 152.328,37 684.473,94 131.215.98 680.373,75

Al 31 de diciembre de 2018, los siguientes depdsitos se encuentran pignorados como garantia
de la financiacion recibida (véase nota 9):

- Depdsitos, por un importe conjunto de 66.562,73 euros (Caixabank) como garantia de
los préstamos AVANZA 2012.

- Depédsitos, por un importe conjunto de 54.512,50 euros (Banc Sabadell) como garantia
de los préstamos AVANZA 2013.

a) Correcciones por deterioro del valor originadas por ¢l riesgo de crédito

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2018 son los
siguientes, en euros:

Correccitn
Saldo a Yalorativa por Reversién por Saldo'a
31/12/2017 Deterioro Deterioro 31/12/2018
Clientes (451.316.53) (24.126,03) 12.376,12 (463.066,44)

Los movimientos habidos en dichas correcciones en el gjercicio 2017 fueron los siguientes:

Correccién
Saldo a Valorativa por Reversion por Saldo a
31/12/2016 Deterioro Deterioro 31/12/2017

Clientes (436.922,35) (26.337,36) 11.943,18 (451.316,53)
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b) Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

¢) Clasificacidén por vencimientos

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, a excepcidn de las fianzas
por alquiler, todos los activos financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Entidndes Derivados 'y
de Crédito ~ Otros. Tatal

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/1272017

Débitos y partidas a
pagar (Nota 9.1) 1.822.035,51  1.451.253,05  2.888.850,68 990.619,44 4.710.886,19  2.441.872.49

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Entidades Derivados y
de Crédito Otros Total

31/12/2018 317122017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Débitos y partidas &
pagar (Nota 9.1) 164.516,28 844.102,36 213363591  1.949.348,72  2.298.152,19 2.793.451,08

9.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se indica a continuacién, en euros;

‘Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Largo Plazo Coxto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Provecdores - 951.450.68 - £805.978,24
Proveedores, empresas del grupo y asociadas

(ver Nota 20} - 148.403,95 - 147.930,35
Acreedores - 289.505,02 - 59.678,33
Anticipos de clientes 24 58728 - 50.587,32 -
Taotal saldos por operaciones comereiales 24.587,28 1.389.359,65 50.587,32 1.013.586,92

Por operaciones no comerciales:

Obligaciones y otros valores negociables 1.338.923.30 - - -
Deudas con entidades de crédito 1.822.035.51 164.516,28 1.451.253,05 844.102,36
Otras deudas 1,502.148,53 487.917.49 917.124,24 667.830,71
Derivados financicros - 1.996,55 - 1.996,55
Fianzas recibidas 23.191,57 - 22 907,88 -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 254.362,22 - 263.934,54
Total saldes por operaciones no comerciales 4.686.298.91 908.792.54 2.391.285,17 1.779.864,16

Total Débitos y partidas a pagar 4,710.886,19 2.298.152,19 2.441.872,49 2.793.451,08
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Obligaciones y otros valores negociables

Con fecha 26 de julic de 2018 la Junta general acordd la emision de obligaciones no
garantizadas y, en su caso, convertibles en acciones de la Sociedad, en dos tramos y con
vencimiento a siete afios por un importe de 2.000.000 de euros, més un maximo de 708.080
euros de intereses capitalizables, con la exclusion del derecho preferente de suscripceion.

Los Bonos tienen un plazo de vencimiento unico a 7 afios y devengan un tipo de interés del
4,425% anual pagadero por trimestres naturales y un tipo de interés del 4,425% anual
capitalizable. Las obligaciones pueden ser convertidas, a opcion del comprador, a partir del 3er
aniversario de la fecha de suscripcion y hasta siete (7) dias antes del vencimiento de las
obligaciones.

El precio inicial al que se convertirian las obligaciones se establece en 1,55 euros por accién y
estd sujeto a ajustes en las circunstancias descritas en las condiciones de las obligaciones, sin
que las mismas puedan generar una dilucion econdmica significativa.

La totalidad de las Obligaciones fueron integramente suscritas y desembolsadas en fecha 20 de
diciembre de 2018 seglin el siguiente detalle:

- Inveready Convertible FCR por un importe de 1.051.600 euros

- Inveready Convertible SCR por un importe de 548.400 euros

- Capital MAB F.C.R. por un importe de 200.000 euros

-RG27 SICAV, S.A. por un importe de 120.000 euros

- INVERSIONS EL CIRERER, S.A. por un importe de 80.000 euros

La emisiéon de obligaciones establece el obligado cumplimiento de determinadas ratios
financieros relativos a la posicion financiera del Grupo.

Los administradores han considerado la emisién de obligaciones como un instrumento
financiero compuesto, del total de las obligaciones asumidas, un importe de 535.076,70 euros
se ha considerado como Otros Instrumentos de Patrimonio (Nota 13.5). Asimismo, un importe
de 1.338.923,30 euros se ha registrado como deuda a largo plazo. Adicionalmente los gastos
incurridos ligados a la emision de obligaciones se han registrado en la misma proporcion en la
partida de Otros Pasivos Financieros y Otros instrumentos de patrimonio neto.

Deudas con Entidades de Credito

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018, expresados en euros, es el
siguiente, en euros:

Importe Fecha Fecha Saldo a Tipo de

Coneedido Concesion Vencimiento 31/12/2018 Interés

Préstamo Deutsche Bank 391.839.40 1840572018 01/04/2024 373.060.62 2.20%
Préstamo Caixabank * 375.811,73 18/05/2018 01/04/2024 361.183,49 2.75%
Préstamo Popular 295.303,75 18/05/2018 01/04/2024 295,303,75 1,50%
Préstamo BBV A 250.000,00 04092017 04/09/2020 147.696,95 2,05%
Préstamo Banco Sabadell 819.408,11 18/05/2018 01/04/2024 804.044,21 3.40%

1.981,289.02

™} Dentro del contrate del préstamo existe un devivado swap. Dicho derivado cumple con las reguisitos establecidos en la
normativa contable para considerarlo de cobertura. Bl valor del derivado de cobertura a 31 de diciembre de 2048
asciende menos 1.996,55 euros.
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Con fecha 18 de mayo de 2018, la Sociedad Dominante ha suserito un acuerdo marco de
reestructuracion de deuda con diversas entidades financieras, mediante el cual las entidades
financicras acuerdan refinanciar la deuda por un importe global de 1.882 miles de euros,
extendiendo la fecha de vencimiento final al 2024, Por parte de la Sociedad se ha asumido
determinadas obligaciones y limitaciones, entre las que destacan la limitacion al nuevo
endeudamiento, limitacion al pago de dividendos y el cumplimiento de determinadas ratios
financieros. Dicha deuda esté avalada por las sociedades del Grupoe Voztelecom Comunicacion
Inteligente, S.L., Voztelecom Punios de Servicio, S.L. y Voztelecom Maroc, S.A.R.L.

El resto de deudas con entidades de crédito corresponden a la deuda de las tarjetas visa que
asciende a 5,262,77 euros a 31 de diciembre de 2018 (5.452,72 euros en el gjercicio anterior).

Otras deudas

El detalle de las “Otras deudas” al 31 de diciembre de 2018 se indica a continuacién, en euros:

Importe a Fecha Fecha Tipo

31/12/2018 Inicio Yencimiento de Interés
Préstamo Invererady 500.000,00 2510972018 25/09/2022 85%
Préstamo Participativo ENISA 113.455,92 11/02/2016 3141272021 EUR 1 3,75¢*1)
Préstamo AVANZA 2010 67.370,24 28/10/2010 30/06/2025 0% (*2)
Préstamo AVANZA 2011 76.035,96 29/07/2011 30/11/2018 3.98% (*3)
Préstamo CID'T] 210.366,41 08/09/2011 01/08/2022 0% (*2)
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2011) 71.292,85 2001122011 01/02/2022 0% (*2}
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2012) 130.334,79 20/12/2011 01/02/2023 0% (*2)
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2013) 154.199,84 2001272011 01/02/2024 0% (*2)
Préstamo AVANZA 2012
(EYEOS) (*5) 77.756,24 04/12/2012 31/01/2020 3,95% (*3)
Préstamo AVANZA 2012
(QUANTUM) (*4) 107.860,87 04/12/2012 31/01/2020 3.95% (*3)
Préstamo AVANZA 2013
(VYMEKA) (*5) 120.345,57 31/12/2013 3112/2018 0,53% (*3)
Totales 1.629.018,69

(*1) Parte variable en funcion del resultado de fa Sociedad.

{*2) Al no devengar intereses, y atendiendo al fondo econdmico de la aperacidn, al tratarse de préstamos concedidos a tipo
de interés cern, el Consefo de Administracion considera que se pone de manifiesto una subvencion de tipo de interds,
por diferencia entre el importe recibidoy el valor razonable de la deuda determinado ntilizando el fipo de interés efectivo
fvaler actual de los pagos a realizar descontados of tipo de interés de mercado).

(*3) Debido a que ef tipo de interéds del préstamo es inferior af de mercado. y atendiendo al fondeo econémico de la operacién,
el Consejo de Administracidn considera gue se pone de manifiesto una subvencicn de tipo de inferds, por diferencia entre
el importe recibide y el valor razonable de la detda determinado utilizando ef tipo de interés efective (valor actual de
los pagos a realizar descontados af tipo de interés de mercadn).

(*4) Para la concesidn de estas ayudas, la Sociedad ha debido presentar una garantia por importe de 55.043,48 euros
(EYEQS) y 78.081,97 ewros (QUANTUM), el 33% del total def préstamo. Este aval ha sido concedido por AVALIS previa
compra de participaciones de Avalis equivalentes al 4% del importe avalado y bajo la pignoracion de depdsito dinerario
porun 30% del riesgo. (Véase Nota 8).

(*35) Parala concesion de estas ayudas, la Sociedad ha debido presentar una garaniia por importe de [09.025 euros (EYREQS)
¥ 78.081,97 ewros (QUANTUM), el 28% def total del préstamo. Este aval ha sido concedido por AVALIS previa compra
de participaciones de Avalis equivalentes al 4% del importe avalado y bajo la pignoracion de depdsito dinerario por un
30% del riesgo. (Véase Nota 8).
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Con fecha 25 de setiembre de 2018 la Sociedad suscribié un préstamo tipo “Venture Capital”
por importe de 500 miles de euros con Inveready Venture Finance II S.C.R. Pyme, S.A.
(integrante del grupo del principal accionista) con vencimiento a 4 afios y que devenga un tipo
de interés del 8,5%. en las condiciones de tipo de interés y vencimiento indicados en el cuadro
de préstamos. Adicionalmente dicha deuda lleva asociada una comision de apertura con pago
en acciones.

El resto de deudas corresponden a 8 leasings por un importe total de 331.357,05 euros a 31 de
diciembre de 2018 y a una fianza por importe de 29.690,28 euros con la “Fundacié Privada
Barcelona Digital Centre Tecnologic” por la subvencion y el préstamo recibido de la Ayuda
Innpacto 2011-2013.

9.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacion por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2018, en euros:

Vencimicnto Afios
2024
2019 2020 2021 2022 2023 o Mis Taotal

Dendas financierns: 654.430,32 809.384,74  7i2.651,14 739.548,02 755.522,18 1.646.001,28  5.317.537,66
Ohbligaciones y otros

valores negociables - - - = - 133892330 133392330
Deudas con entidades

de crédito 164.516,28 243.905,60  261.760,73 481.986,76 605.324,16 22905826 1.986.551,79
Otras dendas 487.917,49 36547914 450.890.41 25756126 150.198,02 78.019.72  1.990.066,02
Derivados financieros 1 996,55 - - - - - 1.996,55

Acreedores comercinles

¥ otras cuentas a pagar:  1.725.736,97 - 24,587,128 231157 1.773.515.82

Provecdares y acreedores  1.389.359,65 - - - - - 1.389.359,65
Fianzas recibidas - - - - - 23.191,57 23.191,57
Anticipos de clientes - - 2458728 - - - 24.587 28
Personal (remuneraciones

pendientes de pago) 254.362,22 - - - - - 254.362,22
Oiras deudas con

Administraciones

Piblicas 82.015,10 - - - - - 82.015,10
Total 2.380.167,29 809.384,74 73723842 739.548,02 755.522,18 1.669,192,85 7.091.4053.48

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior, fue la
siguiente, en euros:

Yencimiento Afios
: 2023
2018 2019 2020 2021 2022 o Mas Total
Deudas financieras: 1.513.929,62  1.137.086,52  763.650,74 277.534,62  103.833,87 86.271,54 3.582.306,21
Deudas con entidades
de crédito 844.102,36 81491492  500.132,57 136.205,56 - - 229535541
Otras deudas 667.830,71 322,171,600 26351817 141.329.06 103.833.87 86.271,54 1.584.954.95
Derivades financieros 1.996,55 - - - - - 1.996,55
Acreedores comerciales
y otras cucntas a pagar:  1.373.031,45 50.587,32 - - - 22.907.88 1.446.526.65
Proveedores y acreedores  1.013.586,92 - . - - - 1.013.586,92
Fianzas recibidas - - - - - 22.907.88 22.907 88
Anticipos de clientes - 50.587,32 - - - - 50.587,32
Personal {remuneraciones
pendientes de pago) 265.934,54 - - - - - 265.934,54
Otras deudas con
Administraciones
Publicas 93.509,99 - - - - - 93,509,99

Total 2886.961,07 1.187.673.84  763.650,74 27753462 103.833,87 109.179,42 5.328.833,56
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NOTA 10. INVERSIONES EMPRESAS DE GRUPO Y ASOCIADAS

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2018 es el que se muestra a continuacién:

% Part.
Sociedad Directa Domicilio Social
Voztelecom Comunicacion C’{'éml-msm;? 14, (,?e:rdunyola
Inteligente, S.L. 100% el Vallés (Barcelona)
Vozielecom
Latinoamérica, S.A. Méjico DLF.
de C.V, 39,99%
Voztelecom Maroc
S.ARL. 100% Tetenin
Voztelecom Puntos
de Servicio, S.L., 100% Madrid

Actividad
Desarrollo de actividades y
prestacion de servicios en el drea de
las telecomunicaciones
Desarrollo de actividades y
prestacion de servicios en ¢l drea de
las telecomunicaciones

Servicios de Asistencia a clientes

Desarrollo de actividades y

C/Ortega v Gasset 63, 1° B prestacion de servicios en ¢l drea de

las telecomunicaciones

¥alor
Balance

6.140,00

15.561,07

9.220,45

20.000,00

El resumen de los fondos propios a 31 de diciembre de 2018, segin sus Cuentas Anuales que
no han sido auditadas, de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacion, en

CUrgs:

Fecha de Capital
Sociedad Balance Social
Voztelecom Comunicacion
Inteligente, S5.1.. 1242018 3.100,00
Voztelecom
Latinoamérica, S.A. de
CV. 3141272017 26947217
Vortelecom Maroc
SARL, 31/12/12018 9.220,45
Voztelecom Puntos de
Servicio, S.L. 31/12/2018 20.000,00

Otras
Partidas

Patrimonio Resultado
Reservas Neto del Ejercicio
813,04 1.338.42 478,21

- (272416,11)  (22.539,38)
2.888.98 - 8.300.88
- (8.02) 96,95

Total
Patrimonio
Neto

5.729,67

(25.483,32)

20.410,31

20.088,93

Un resumen de participaciones, del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2017 era el que se muestra a continuacién:

% Part. .

Sociedad Directa Domicilie Social

giow s C/ Artesans 10, Cerdanyola
Voztelecom Comunicacién 5 5
Inteligeats, S.L, 100% del Vallés (Barcelona)
Voztelecom
Latinoamérica, S.A. de Méjico D.F.
o, 39.99%
Yoztelecom Maroc
S.AR.L. 100% Tétouan
Voztelecom Puntos de C/Ortega v Gasset 63, 1°B
Servicio, S.L. 100% Madrid

Actividad

Desarrollo de actividades y
prestacion de servicios en el drea de
las telecomunicaciones

Desarrollo de actividades y
prestacién de servicios en el drea de
las telecomunicaciones

Servicios de Asistencia a clientes
Desarrollo de actividades v

prestacion de servicios en cf area de
las telecomunicaciones

Valor
Balance

6.140,00

15.561,07

9.220,45

20.000,00
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El resumen de los fondos propios de ejercicio anterior, segun sus Cuentas Anuales que no han
sido auditadas, de las sociedades participadas era el que se muestra a continuacion, en euros:

Otras
Partidas Total

Fecha de Capital Patrimonio Resultado Patrimonio
Sociedad Balance Social Reservas Neto. del Ejercicio Neto
Voztelecom Comunicacion
Inteligente, 5.1, 311272017 3.100,00 813.04 605,90 732,52 5.251,46
Youtelecom
Latinoamérica, S.A.
de C.V. 311272016 269.472,17 - (120.547,18) (26.370,08) 122.554.91
Voztelecom Maroc
SARL. 3122017 922045 2.254.83 - {4.457,71) 11.423.33
Voztelecom Puntos
de Servicio, S.L. 311272017 20.000,00 - - (8,02) 19.991,98

Dado que las Cuentas Anuales de la Sociedad participada domiciliada en México D.F. se
formulan en pesos mexicanos, hemos considerado el tipo de cambio a 31 de diciembre de 2018
de 22,4921 pesos mexicanos/Euro (23,6151 pesos mexicanos/Euro en el ejercicio anterior). De
la Sociedad participada domiciliada en Tétouan se formulan en Dirhams, hemos considerado el
tipo de cambio a 31 de diciembre de 2018 de 10,847 Dirham/Euro (.11,2234 Dirham/Euro en
el ejercicio anterior).

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad, debido a que interactiia bajo un marco global se ve afectada por una serie de
riesgos que escapan a su control, En este entorno, el objetivo fundamental en su gestién del
riesgo, es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda. Adicionalmente, la Sociedad
mantiene activa su politica de liquidez, tratando siempre de equilibrar sus facilidades crediticias
e inversiones financieras temporales por importe suficiente para poder acometer las
obligaciones financicras previstas.

11.1) Riesge de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por ¢l incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las cuentas a cobrar de terceros, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Dada la actividad de la Sociedad, el riesgo de crédito esta controlado de manera mensual, fruto
de la propia actividad de la Sociedad. En caso de existir dos recibos en descubierto, se cierra el
suministro de servicios por parte de la Sociedad. La cartera estd formada por un elevado nimero
de clientes pequefios, por lo que la operativa es agil y el riesgo esta distribuido entre muchos
clientes, Adicionalmente, la Sociedad trabaja con una compafiia aseguradora de créditos, lo que
permite disminuir todavia mas el riesgo de crédito.
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11.2) Riesgo de Regulacion

Los servicios de telefonia se encuentran fuertemente regulados en Espafia con respecto a las
normativas a cumplir por los operadores, asi como los servicios de acceso a las redes de voz y
datos del operador dominante. Asi mismo, existe una regulacion de precios relativa al acceso a
las redes de banda ancha en tecnologia FITH del operador dominante, pero no en cuanto a las
redes de cobre, al haber sido liberalizado dicho mercado en el afio 2014. Por otro lado, existe
también por parte del regulador una regulacion estricta acerca del precio maximo que los
operadores moviles pueden cobrar a los demds operadores para terminar las llamadas en sus
redes. Por otro lado, existen en el mercado tres operadores de tamafio relevante ademas del
operador dominante, como son Orange, Vodafone y MasMovil que disponen de un despliegue
de red relevante en el territorio y que por tanto, ofrecen al mercado servicios mayoristas
competitivos con las ofertas reguladas del operador dominante, lo que permite a operadores sin
red, como VozTelecom, acceder a un mercado competitivo, si bien es cierto, no perfecto, pero
alternativo a la oferta regulada del operador dominante que es Telefénica.

En el escenario regulatorio actual, no se prevén cambios significativos en la regulacion que
afecta a los servicios prestados por la Sociedad ni en cuanto a la telefonia fija, mévil ni banda
ancha FITH, més alld de una continua mejora de los costes de compra, gracias a las ofertas
alternativas de los operadores alternativos ya indicados.

La Sociedad forma parte de diferentes asociaciones para gestionar el riesgo de cambio de
regulacién a la vez que participa en grupos de trabajo e iniciativas que promuevan cambios
regulatorios en beneficio de la sociedad y del sector en su conjunto: Asociacion Operadores
Portabilidad Fija junto al resto de operadores de telefonia fija, Asociacion Operadores
Portabilidad Movil junto al resto de operadores mdviles, Asociacion ASOTEM (Asociacion
Espaficla de Operadores de Telecomunicaciones Empresariales), donde a partir de reuniones
trimestrales se analiza con los otros miembros de la asociacion los cambios regulatorios, la
posibilidad de influir en ellos, asi como anticiparnos en la toma de las medidas oportunas para
adaptarse a dichos cambios.

11.3) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias.

11.4) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidos a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en ¢l valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipo de
interés variable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucién de la financiacion
recibida a tipo fijo y variable. La financiacion a tipo variable esté referenciada al Euribor.

La practica totalidad de operaciones realizadas por la Sociedad se realizan en curos y, en
consecuencia, la Sociedad no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5§ DE JULIO

Cenforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera, “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2017, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente:

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20,89 22,80
Ratio de operaciones pagadas 21,08 22,83
Ratio de operaciones pendientes de pago 18,55 22,30
Euros Euros

Total pagos realizados 10.092.401,30 10.142.797,34
Total pagos pendientes 826,593,31 657.490,32

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Con fecha 29 de enero de 2016, la Junta General Extraordinaria aprobé ampliar el capital social
de la Sociedad por importe de 7.595 euros mediante la creacion de 1.519 acciones nominativas
de valor nominal 5 euros cada una.

Con fecha 15 de junio de 2016, la Junta General Universal de la Sociedad acordo solicitar la
incorporacién a negociacion en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado
Alternativo Bursatil de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad actualmente en circulacion. En vista de dicha solicitud, la Junta General en la misma
fecha acordé desdoblar el valor nominal de las acciones que integran el capital social de la
Sociedad y, en consecuencia, incrementar su nimero y numeracion. Las 70.436 acciones
existentes, de 5 euros de valor nominal cada una de ellas, se desdoblan en la proporcitén de 50
acciones nuevas por cada accidn antigua y, en consecuencia, el capital social pasa a estar
representado por 3.251.800 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de una
unica clase y serie.

En la misma fecha, la Junta General Universal de la Sociedad acordé aumentar el capital social
en un importe nominal de 96.770 euros, mediante la emision de 967.700 nuevas acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, acordandose que la prima de emision fuera
igual a la diferencia existente entre el precio por accion que se fije en la oferta de suscripcion y
el valor nominal de la accion.

Con fecha 14 de julio de 2016, y tras el plazo de suscripeidn, el Consejo de Administracién de
la Sociedad, aprob6 el aumento de capital en 967.700 acciones de nueva emision, de 0,10 euros
de valor nominal cada una. El precio definitivo fijado para la Oferta de suscripcién fue de 2,90
euros por accion, lo que supone una prima de emisién de 2,80 euros por accién. El importe
desembolsado en la Oferta de Suscripcion ascendio a 2.806.330 euros.
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Con fecha 26 de julio de 2016, la totalidad de las acciones de Voztelecom Qigaa360, S.A.
fueron admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil-segmento de Empresas en
Expansion (MAB-EE).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Sociedad esta representado por
4.489.500 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante el
Mercado Alternativo Bursatil, los Accionistas con participacion directa igual o superior al 10%
del capital social a 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

: 2018

Socio N° Participaciones % Participacion
Inveready Evergreen SCR, 5.A. 797.784 17,77%
Capilal MAB F.C.R. 558.493 12,44%

Los Accionistas con participacion directa igual o superior al 10% del capital social a 31 de
2017, eran los siguientes:

2017
Socio N? Participaciones % Participacion

HIGHGROWTH INNOVACION, FCR 507.313 11,30

13.2) Prima d¢ Emision

Durante el ejercicio 2016, debido a las ampliaciones de capital anteriormente descritas, se
generd una prima de emision de 2.858.895,00 euros. El resto de esta reserva se origind como
consecuencia de diversas ampliaciones de capital entre los ejercicios 2003 y 2011. La prima de
emision es de libre distribucion.

13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2018 2017

Reserva legal 46.839,70 46.839,70
Otras Reservas (167.824,54) (280.850,83)
(120.984,84) (234.011,13)

En la cuenta “Otras Reservas” se recoge ¢l efecto en reservas de los ajustes correspondientes a
los gastos de constitucion que la Sociedad tenia registrados en el activo segin el antiguo Plan
General Contable y los gastos de ampliacion de capital derivados de las ampliaciones de capital.
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotar las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién
a los Socios en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Reserva Legal no
estaba dotada en su totalidad.

13.4) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad posee 100.707 acciones propias (75.453 acciones
propias en el gjercicio anterior). La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encuentran
valoradas al precio de mercado al cierre del ejercicio 2018 por importe de 2,99 euros por accién
(1,95 euros por accidn en ¢l afio anterior).

Con motivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con
Solventis A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

13.5) Otros instrumentos de patrimonio neto

Tal como se indica en lanota 9.1, el 20 de diciembre de 2018 la Sociedad formalizo una emisién
de obligaciones convertibles por acciones de la Sociedad, por un importe nominal de 2.000.000
euros.

Esta emision se ha considerado como un instrumento compuesto, separandose un pasivo y un
componente de patrimonio por importe de 535.076,70 euros.

NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

Las principales partidas de balance en moneda extranjera en el ejercicio 2018 y 2017 se detallan
a continuacidn:

2018 2017
Activo Pasivo Activo Pasivo
Inversiones ch empresa grupo y asociadas 18.662.39 - 18.662,39 -
Inversiones financicras a corto plazo - - - -
Eleclivo y viros activos liguides equival, 141.300,75 - 216,000,51 -
Cuentas a Cobrar 229.975.46 - 23542608 -
Cuentas a Pagar “ 5.191,69 - 378,31
389.938,60 5.191,69 470.088,98 378,31

Las principales partidas de la Cuenta de Perdidas y Ganancias en moneda extranjera en el
gjercicio 2018 y 2017 se detallan a continuacidn:

2018 2017
Ingreso Gasto Ingreso Gasto
Imporle neto de la cifia de negocios 70.984,72 131.401.43
Aprovisionamientos - 2746231 - 100.682,80
70.984,72 27.462,31 131.401,43 100.682,80

El tipo medio de cambio utilizado durante el ejercicio 2018 ha sido de 1,1993 $/€.
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NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente, en euros:

31/12/2018 31122017

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente;
Activos por impuestos diferidos 186.904,72 - 186.904,72 -
Pasivos por impuestos diferidos - 50.654,57 - T1.185,74

186.904,72 50.654,57 186.904,72 71.185,74
Corriente;
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 38.112,31 - 29.095,37
Subvenciones a cobrar 20.368,00 - - -
Devolucion de Impuestos - - 21.249,98 -
Impuesto de Sociedades 376,93 - 371,35 -
Retenciones por [RPF - 17.345,09 - 21.984,53
Organismos de la Scguridad Social - 25.285,29 1.272.41 42.430,09

20.744,93 80.742,69 22.893,74 93.509,99

Situacion Fiscal

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que esta sujeta desde el ejercicio 2014 hasta el ejercicio 2018. En consecuencia, con
motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso
de producirse, no serian significativos sobre las Cuentas Anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre Beneficios

Desde el 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa bajo el régimen de consolidacion fiscal del
impuesto sobre sociedades, siendo la Sociedad la cabecera del grupo consolidado y formando
grupo fiscal con Voztelecom Comunicacion Inteligente, S.L. Desde 1 de enero de 2017 el grupo
fiscal fue ampliado con la inclusion de la Sociedad VozTelecom Puntos de Servicio,S.L.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2018 2017
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Cuents de Pérdidasy Ganancias
Resultado del ejereicio
{después de impuestos) (790.945,02) (1.463.738,75)
Anmentos Disniinuciones  Efecto Neto Aumientos Disminuciones  Efecto Neto

Impuesto sobre sociedades - - - 15.106,22 {15.106,22) -
Diferencias permanentes 22.643,37 - 22.643,37 - -

Diferencins temporales 20.978,12 (21.842,37) (864,25)
-origen en el ejercicio 5.656,20 - 5.650,20 20,978,12 20.978,12
-ovigen ejercicio anterior - (20.978,12)  (20.978,12) 8 (21.842,37) (21.842,37)

Base imponible
(resultado fiscal) (783.623,57) (1.464.603,00)
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Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,
en euros:

2018 2017
Cuota integra - "
Deducciones - -
Cuota liquida = =
Retenciones y pagos a Cuenta (376,93) (371,35)
Cuota a devolver (376,93) (371,35)

El movimiento de los impuestos generados y cancelados, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Otros Saldo al
3171272017 Generados Cancelados Movimientos 3141212018

Impuestos diteridos activos:
Diferencias temporarias 186.904,72 - - - 186.904,72

Impuestos diferidos pasivos:
Dilcrencias lemporarias T1.563,12 - (20.531,15) (377.40) 50.654.57

El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se detalla
a conlinuacion, en cures;

Saldo al Oftros ~ Saldoal
31/12/2016 Generados  Cancelados Movimientos 3111272017

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 202.010,94 -

(15.106,22) 186.904,72

Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias (90.479.27) - 19.293,53 {377.38) 71.563,12

Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de
la capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.
El importe total activado por dicho concepto asciende a 186.904,72 euros. El detalle de las
bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es el siguiente:

Importe
Afio de Origen (en Euros)
2006 106.231,41
2007 1.354.000,07
2008 777.581,16
2009 173.216,68
2015 32.841,03
2016 1.083.011,75
2017 1.464.603,00

4.991.485,10
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La Sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido por importe de 186.904,72 euros
respecto a bases imponibles negativas pendientes de compensar. Para el resto, no se han
registrado los activos por impuesto diferido por considerar que no concurren las circunstancias
que permiten su activacion,

Adicionalmente, la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por 485.098,06 euros para
las que tampoco se han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe Neto de la Cifra de Negocio

El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por localizacién geografica en base a la
ubicacion de los clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

= oo e 2018 2017
Espaa 10.547 462,56 9.698.261,78
Resto Unidn Europea 2.768,21 42.250,38
Resto Mundo 100.668,97 190.778,59
10.650.899,74 9,931.290,75

El detalle del importe neto de la cifra neta de negocios por categorias de actividades, realizadas
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢s como sigue:

2018 2017

Servicios de Centralita en la nube para empresas 6.700.523,11 5.805.421,00
Servicios de lineas de voz 1P para centralitas fisicas 2.652,109,00 2.540.903,00
Servicios de telefonia fija para clientes SOHO 651.171,00 841.481,00
Otros Servicios en la nube 184.436,00 195.836,00
Servicios mayoristas 463.256,00 490,907,00
Ventas [ntercompafifas 149.084,38 219.080,00
Diescuentos comerciales sobre ventas (129.374,64) (162.337.25)

10.650.899,74 9.931.290,75

b) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

2018 2017

Consumos de mercaderias
Compra de mercaderias 4.479.022,41 3.997.131.64
Variacion de existencias de mercaderias -

4.479.022,41 3.997.131,64

Consumo de materias primas
y otras materias consumibles 203,22 240,75
203,22 240,75
Otros gastos externos 320.883,13 295.888,43
320.883,13 295,888,43

Total Aprovisionamientos 4.800,108,76 4.293.260,82
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¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2018 2017
Seguridad Social a cargo de la empresa 298.429,76 430.302,46
Otros gastos sociales 20.966,40 25.516,53
Cargas Sociales 319.396,16 455.818,99

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion v mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del Balance adjunto durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido
el siguiente, en euros:

2018 2017
Subvenciones, donaciones
¥ legados recibidos a inicio del ejercicio 216.629,46 274.510,14
Altas subvenciones, donaciones y legados recibidos 39.068,46 -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
de las subvenciones, donaciones v legados recibidos (121.193,06) (77.174.21)
Efecto impositivo 20,531,135 19.293.53
Subvenciones, donaciones y
legados recibidos a final del ejercicio 155.036,01 216.629 46

NOTA 19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, no han acaecido hechos relevantes que alecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
indica a continuacion, en euros:

Saldo a Saldo a

Entidad 31412/2018 31/12/2017
ACTIVO CORRIENTE 228.930,39 219.050,01
Créditos por operaciones comerciales 228.930,39 219.033,07
Voztelecom Latinoamérica, S.A. de C.V. 150.795,93 155.983,07
Voztelecom Maroc S.A.R.L. 78.134,46 63.050,00
Cuenta Corriente - 16,94
Voztelecom Puntos de Servicio, S.L. - 16,94

== == Saldo a Saldo a
Entidad 31/12/2018 31/12/2017
PASIVO CORRIENTE 148.403,95 147.930,35
Proveedores a corto plazo
Voztelecom Comunicacion Inteligente, S.L. 148.403,95 147.204,35
Woztelecom Puntos de Servicio, 8.L. - 726,00

Adicionalmente se ha lirmado durante el ejercicio un préstamo por importe de 500.000 euros
con Inveready Venture Finance II S.C.R. Pyme, S.A., integrante del grupo del principal
accionista, ver Nota 9.1

20.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2018 y
2017 se detallan a continuacion:

Entidad 2018 2017
Servicios Recibidos

Voztelecom Comunicacidn Inteligente, S.L. (1.074.999,96) (L.237.017,75)
Vozielecom Maroc S.A.R.L. (597.273,96) (564.038,59)
Voztelecom Puntos de Servicio, S.L. (115.270,61) (600,00)

Servicios Prestados

Voztelecom Latinoamérica, S.A, de C.V. - 21.683,81
Voztelecom Comunicacién Inteligente, S.L. 96.160,00 156.030,00
Voztelecom Maroc S.A.R.L. 23.635,46 63.050,00

Vozielecom Puntos de Servicio, S.L. 284.591,71 40.832.45
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20.3) Saldes y Transacciones con ¢l Consejo de Administracion y Alta Direceién

El total de remuneraciones satisfechas a los miembros de la Alta Direccion en el ejercicio 2018
en concepto de sueldos y salarios ascienden a 276.684,05 euros (324.998,84 euros en el
gjercicio 2017). En dicho importe no hay sueldos y salarios de miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad (igual en el ¢jercicio 2017).

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido en el ejercicio 2018 una
remuneracion de 105.633,48 euros por su condicion de Administradores de la Sociedad
(136.140,64 euros en el ejercicio 2017). No hay remuneraciones adicionales en el ejercicio
2018 ni 2017 en concepto de intereses de un préstamo participativo obtenido de los miembros
del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales ¢ garantia
respecto a los miembros anteriores y actuales del Conscjo de Administracion o de la Alta
Direccion de la Sociedad.

L.a Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, tiene suscrita una péliza de responsabilidad civil de
directivos y consejeros para los miembros del Consejo de Administracion, el importe de la
prima asciende a 2.972,20 euros.

Informacidén _en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2018, ni los miembros del Consejo de Administracién ni las personas
vinculadas a los mismos segtn se define en la Ley de Sociedades de capital han comunicado a
los demés miembros del Consejo de Administracién situaciéon alguna de conflicto, directo o
indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de
Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

NOTA 21. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2018 2017
Altos directivos 5 6
Ingenieros y técnicos 12 14
Administralivos 4 4
Personal de produccitn 6 8
Persanal de venta y distribucidn 14 23
Total 41 55

Ha habido una persona empleada durante el ejercicio 2018, con discapacidad mayor o igual al
33%.
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias v sexos,
es la siguiente:

2018 2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos directivos 3 - 6 -
Ingenieros y técnicos 9 2 12 2
Administrativos l 3 2 3
Personal de produceién 1 3 3 6
Personal de venta y distribucion 3 7 5 10
Total 19 15 28 21

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha ascendido a 14,000 euros
(13.500 euros en el ejercicio anterior). El importe de los honorarios por otros servicios de
verificacion correspondiente a la revision limitada sobre los estados financieros intermedios ha
ascendido a 10.000 euros {9.000 euros en el ejercicio anterior),

NOTA 22. CALCULO DEL EBITDA

En base a la informacion incluida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Sociedad calcula el
EBITDA de Explotacion después de aplicar los criterios contables anteriores, tomando en
consideracion las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

Resultado del Ejercicio antes de Impuestos
(+/-) Resultado Financiero
(+) Amortizacién del Inmovilizado y Deterioro del Inmovilizado

EBITDA de Explotacion

Como resultado de aplicar los calculos anteriores, el EBITDA resultante para el ejercicio 2018
es de 1.043 miles de euros (237 miles de euros en el ejercicio 2017).
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

1. RESUMEN DEL EJERCICIO 2018. HITOS PRINCIPALES

Los principales hitos de negocio de la Sociedad alcanzados durante el ejercicio 2018 los
podemos calificar de muy satisfactorios y pueden resumirse en los siguientes puntos:

D

1)

La Sociedad ha alcanzado los objetivos financieros establecidos en el presupuesto del afio,
tanto cn cifra de ingresos, como en cifra de EBITDA como en la cifra de resultado del
gjercicio. La cifra de negocios alcanzada ha sido de 10,7 millones de euros, con un
incremento en la cifra de negocios superior a un 7% con respecto al ejercicio 2017,
destacando el crecimiento de ingresos del servicio Centrex (el principal motor de
captacion de clientes) que ha sido de mds de un 24% con respecto al afio anterior, Por otro
lado, la cifra de EBITDA del ¢jercicio ha sido de 1.043 miles de euros (313 mil euros en
2017), teniendo en cuenta ademas que la sociedad ha incurrido durante el ¢jercicio 2018
en unos gastos no recurrentes de reorganizacion de aproximadamente 250 mil euros, con
lo que pedemos afirmar que sin estos gastos extraordinarios se habria alcanzado un
EBITDA normalizado cercanc a los 1.300 miles de euros,

El pasado 28 de marzo del 2018 la Sociedad aprobé una actualizacién de su Plan de
Negocio 2018-2021 vigente desde la salida al MAB, estableciendo como principal
prioridad recuperar la rentabilidad del negocio mediante crecimiento orgdnico, a la vez
que desarrollar una estrategia de crecimiento inorgdnico a través de adquisiciones que
aporten cartera de clientes, EBITDA y caja libre a la Compafifa, amplificando de este
modo el nuevo crecimiento orgénico previsto.

Para poder llevar a cabo dichas adquisiciones, la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el pasado 26 de julio, aprob6 una emisién de bonos convertibles por un importe total
de dos millones de euros. Los bonos convertibles han sido totalmente suscritos, un primer
paquete por importe de 1,6 millones de euros por el grupo del principal accionista, Inveready,
otros 200 mil euros por el accionista Capital MAB FCR, y los 200 mil euros restantes por otros
accionistas minoritario de la Sociedad.

IIT) Para afrontar el nuevo Plan de Negocio 2018-2021 la Sociedad ha contado con el apoyo

de sus entidades financieras acreedoras, formalizando el pasado 18 de mayo un acuerdo
marco de reestructuracion de deuda con ellas. Asimismo, para las deudas de organismos
publicos se ha obtenido el apoyo de las entidades publicas ENISA y CDTI, asi como del
Ministerio de Economia para acomodar los futuros plazos de amortizacion al ritmo de
crecimiento de rentabilidad y de generacion de Caja de la Sociedad, reduciendo de forma
relevante durante el pasado y proximos dos ¢jercicios las necesidades de caja al servicio
de la deuda.
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Por otro lado, se ha suscrito una nueva linea de ‘renting’ para la financiacion de equipos a
suministrar a los clientes, por un total de medio millon de euros, y se ha obtenido del grupo del
principal accionista (Inveready) una financiacion tipo ‘Venture Debt’ por un total de medio
millén de euros, asi como una linea de avales hasta 300 mil euros que a 31 de diciembre de 2018
estd sin utilizar. Con estas operaciones la sociedad ha podido cubrir sus necesidades de caja del
gjercicio 2018 y enfocar el 2019 sin tensiones de tesoreria.

IV)

V)

V)

En cuanto al plan de desarrollo comercial y aumento de capilaridad en el mercado, la
Sociedad ha consolidado las operaciones de los Puntos de Servicio firmados a finales del
2017 para las zonas de Sevilla, Granada, Cadiz v Tenerife. Durante el afio 2018 s¢ han
incorporado los Puntos de Servicio para las zonas Zaragoza, Alicante y Murcia. El nuevo
Plan de Negocio organico de la Compaiiia prioriza la rentabilidad comercial frente a la
expansion, por lo que en el primer semestre del 2018 cesaron las operaciones de los Puntos
de Servicio propios de Elche y Girona, habiéndose traspasado la actividad comercial a
distribuidores que cubren dichas zonas. Por ello, el tinico Punto de Servicio propio que
opera la compaiiia en la actualidad es el de Madrid, por el potencial de mercado que
representa. El nuevo plan de crecimiento organico prioriza pues la consolidacion respecto
nuevas aperturas, con el objetivo de aumentar la penetracion v cuota de mercado en las
provincias en las que ya estd presente la Sociedad a través de su canal de distribucién y
Puntos de Servicio especializados.

En el segundo trimestre del afio la Sociedad lanzé al mercado una oferta comercial
tenovada de su servicio principal Centrex bajo la ensefia comercial de ‘Centrex
Unlimited’, con el objetivo de mejorar su competitividad y éxito en el mercado. La nueva
oferta incorpora planes de llamadas ilimitadas a fijos y méviles de la zona euro, asi como
mas datos 4G en los puestos moviles. El nuevo Centrex, ofrece también prestaciones
especificas para “call centers’, tanto para la recepcion como para la emision de grandes
volumenes de llamadas, unas prestaciones cada vez mas demandadas por los clientes que
desarrollan su actividad comercial a través de equipos de agentes telefonicos. El nuevo
‘Centrex Unlimited’ se posiciona como el servicio de comunicaciones en la nube mas
completo y a precio mds competitivo para la pequefia y mediana empresa en Espafia,
integrando en un solo servicio el fijo, mdvil, fibra y centralita virtual.

En cuanto a las actividades de difusion corporativa, la Sociedad participé en el foro
MEDCAP 2018 organizado por Bolsas y Mercados en Madrid, donde el Consejero
Delegado presenté a potenciales inversores y accionistas el Plan de Negocio de la
compafiia y los resultados del gjercicio 2017 y primer trimestre del afio. Asi mismo, de
forma trimestral la Sociedad ha presentado al mercado su informacién financiera,
enviando también su NewsLetter a potenciales inversores y accionistas. Toda la
informacién financiera publicada, asi como diferentes entrevistas con los medios estin
disponibles en la web de la compafiia, en la seccidn destinada a inversores y accionistas.
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2. RESUMEN DE LA INFORMACION FINANCIERA DEL ANO 2018

Los principales resultados financieros del negocio alcanzados en este ejercicio 2018, en relacion
con el mismo periodo del afio anterior se resumen en los siguientes puntos:

» (Cifra de negocios de 10.651 miles de euros, con un aumento del 7,25% respecto al afio 2017

e  Margen bruto de 5.851 miles de euros, una cifra un 3,5% superior a la del afio 2017, pero
el porcentaje se ha visto reducido del 56,77% al 54,93% sobre ventas por la progresiva
incorporacion de accesos a internet por fibra (FTTH) en sustitucion de accesos ADSL (tanto
en clientes nuevos como en cartera) y por la mayor penetracion del servicio de telefonia
movil en los clientes, que aportan ambos servicios un porcentaje de contribucion menor.

e Un EBITDA operativo de 1.044 miles de euros (313 miles de euros en el ejercicio 2017),
aumento que se explica principalmente por una reduccion de 400 miles de euros en los
gastos de personal, tras la optimizacion de la estructura comercial y por el cierre de los
Puntos de Servicio propios de Elche y Girona y al incremento de margen bruto de 200 miles
de euros por el aumento en la cifra de negocios.

e« Excluyendo los gastos extraordinarios acometidos por la optimizacion y reorganizacion de
la estructura de personal, los gastos derivados del proceso de refinanciacion de la deuda
bancaria, y considerando la estructura de costes de personal del mes de diciembre como
proforma para la totalidad del afio, se alcanzaria un EBITDA normalizado de
aproximadamente 1.300 miles de euros, confirmando la mejora de rentabilidad por los
cambios ya realizados.

o Las pérdidas netas de la Sociedad se reducen en un 54% a un importe de (791) miles de
euros, frente a unas pérdidas de (1.464) miles de euros en el afio 2017, una evolucion acorde
a las previsiones establecidas en el plan de negocio para el ejercicio 2018.

e La firma del acuerdo marco de refinanciacion con las entidades financieras por un importe
total de 1,9 millones de euros ha permitido aumentar la vida media del endeudamiento
bancario de 1,5 a 4 afios, y, ademds, se han mantenido los tipos de interés promedio de la
Sociedad por debajo del 3%.

e Refinanciacion de la deuda con organismos publicos (ENISA, CDTI y Ministerio de
Hacienda) en plazos y términos aceptables en relacion al acuerdo marco de reestructuracién
bancaria.

e Obtencién de nueva financiacidn prevista en el presupuesto por un total de un millon de
euros, asi como una linea de avales por un importe de 300 mil Euros que est4 pendiente de
utilizar a cierre de 2018.
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3. GESTION DE RIESGO FINANCIERO Y USO DE INSTRUMENTOS DE
COBERTURA

En el normal desarrollo de sus operaciones, la Sociedad estd expuesta a riesgo de crédito y a los
riesgos habituales de mercado, variaciones de tipo de interés y riesgo de cambio. Para minimizar
el impacto del riesgo de crédito la Sociedad tiene contratada una poliza de seguro de crédito con
la Aseguradora Crédito y Caucidn, S.A.

Con el fin de minimizar posibles pérdidas causadas por variaciones en los tipos de interés la
sociedad tiene contratada de forma excepcional dos SWAPs sobre tipos de interés.

Asimismo, la tesoreria de la Sociedad estd invertida en productos de bajo riesgo que incluyen

principalmente imposiciones a plazo fijo, todos ellos contratados con entidades financieras con
calidad crediticia de primer orden.

4. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad (VOZTELECOM OIGAA360, S.A.) posee a 31 de diciembre de 2018, 99.243
acciones propias valoradas en un importe de 297.279 Euros que representan el 2,21% del capital
social (109.860 acciones propias a 31 de diciembre de 2017 valoradas en un importe de
205.584,97 Euros que representaban el 2,45% del capital social).

Con motivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de liquidez
con Solventis A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

5. PERSPECTIVAS EJERCICIO 2019

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. continuaré en el gjercicio 2019 con la implementacion del
Plan de Negocio actualizado para el periodo 2018-2021 que fue aprobado el pasado 28 de marzo
de 2018 con el objetivo eslablecido de recuperar la rentabilidad del negocio mediante
crecimiento organico, a la vez que desarrollar una estrategia de crecimiento inorgéanico a través
de adquisiciones que aporten cartera de clientes.

El Plan de Negocio orgénico de la Compafiia prioriza la rentabilidad frente a la expansion
comercial, lo cual tiene como consecuencia la consolidacion de los Puntos de Servicio
existentes, con el objetivo de aumentar la penetracion y cuota de mercado en las provincias en
las que ya esta presente la Compaiiia a través de su canal de distribucion y Puntos de Servicio
especializados.

Para poder llevar a cabo el nuevo plan de crecimiento inorganico, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el pasado 26 de julio, aprobé una emisién de bonos
convertibles por un importe total de dos millones de euros, que han sido suscritos en su totalidad.
El objetivo para ¢l gjercicio 2019 es analizar posibles compras de compaiiias similares cuya
integracion en el Grupo VozTelecom aporten valor al accionista, v consolidar VozTelecom
como lider en tamaifio y clientes en un segmento de mercado muy atomizado.
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6. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre a fecha 31 de diciembre de 2018 han acaecido los siguientes hechos
relevantes:

(i) La Sociedad ha suscrito a finales del mes de enero de 2019 una poliza de crédito para
adecuar su circulante a los cobros y pagos mensuales por un importe de 200 mil euros con
una entidad financiera.

No han acaecido otros hechos relevantes con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 que

afecten a los estados financieros a 31/12/2018.

7. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores del gjercicio 2018 se informa en la nota 12 de la
memoria.

ok ok ok ok ok ook R ook ok o



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y DE INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
VOZTELECOM OIGAA360, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 que se componen de
las adjuntas hojas niimero 1 a 49.

Barcelona, 25 de marzo de 2019
El Consejo de Administracion

|94~

Il). Jbsep Garriga Paituvi

D. Jordi Bellobi Girona Diia/Maria Antonia Otero Quintas

ili Gomez Jané
(Institul Catala de Finances,
SGEIC, S.A.)

Dia. Sara Sanz Achiaga
(Inveready Evergreen, SCR, S.A.)



VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES:

Modelo Oficial de Balance

Modelo Oficial de Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Modelo Oficial de Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Modelo Oficial de Estado de Flujos de Efectivo




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA X
SA; 01011 sL: 0012

Forma juridica:

NiF: 01010 463102149 | otas: 01013 ]
LEL ' 01008 ‘ 959800BBHREBCZCDS078 \ Solo para |as empresas que dispongan de cidige LEI (Legal Entity Identifier)

Denominacidn social: |D1D!D| VOZTELECOM OIGAASS0, S.A. |
Damicilio soclal: | 01022 | C/Artesans, 10 - Parc Tecnologic del Vallés |
Municipio: |.“1°23 ‘ Cerdanyola del Valles | Provincia: lw:, | Barcelona —I
Codigo postal: | 01024 ‘ 08280 ‘ Teléfono: | 01031 | 1590293 L

Direccién de e-mail de contacto de la empresa ! 0103?1 contabilic_!ad@voztele.com

Perlenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Gltima del grupa; | 01081 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 Otros servicios relacionados con las tecnologias de la informacién y la informatica J )
Codigo CNAE: 02001 | 6209 J (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Nimero medio de personas empleadas en el curso del ejerciclo, por tipo de contrato y emplea con discapacidad:
EJERCICIO 2018 {2) EJERCICIO 2017 (@
FIJO (4): 04001 3782 43,88
NO FIJO (5): 04002 0,97 11,38
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalsnte local):
[ 0a010] 0,00 0,63
b) Personal asalariado al término del sjercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2018 {2 EJERCICIO 201_? {a
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FLIO: 04120 19,00 | pa124 ’ 15,00 28,00 19,00
NO FLIO: 04122 0.00 | g4123 l 0,00 4,00 2,00
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO _ 2018 {2) EJERCICIO 2017 (3
ARO MES Dla ARIQ MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2018 1 1 2017 1 1
Facha de clerre a |a que van referidas las cuentas: 01101 2018 12 3 2017 12 _] K|
Numero de paginas presentadas al depdsito: ‘ 01901 l 66 ‘
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: Lﬂ@ﬂ
UNIDADES Eurs: pgoo1 | * |
Miles de euros: 03002
Margue con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1} Segin las clases {cuatro diglos) de la Clasificacién Macional de Acllvidades Econdmicas 2008 (CNAE 2008), aprabada por el Real Decreto 475/2007, de 13 da abril {BOE de 28.4.2007).
g} Elercicio al gue van rafeildas las cuenias anuales,
}  Ejerciclo anlerof.

{4) Para calcular el ndmero medio ds personal fijo, tenga en cuania los slguienles crlerios:

a) Sienelafio no ha habido impartantes movimientos de la plantilla, indlgue aqul [a semisuma de los fijos a princigio v a fin de ejercicio,

b} Siha habido movimienlos, caleule ia suma de ta planiitla en cada uno de los meses del afo y dividala por doce.

¢) Si hubo regulacian temporal de emplao o de jormada, el personal afeclado por la misma deba incluirss coma personal fijo, pero solo en la proporsion gua carfasponda a |a fracoidn del afio o

jornada efeclivarmente trabajada,
{8) Pueda calcular of personal no fjo media sumanda el lotal de semanas que han frabajade sus empleadss no fjos y dividisnde por 52 semanas, También pusde hacer sla operacidn {equivalenta a la anlerior)
n.* madio de semanas labajadas
52

n." da personas contratadas «




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: L AG3102149 UNIDAD (1}:
DENOMINAGION SOCIAL: EAmo ogov1 | X
VOZTELECOM QIGAA3G0, S5.A. Miles: 09002
25/03/2019 Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO L:%?h?{]}}REI'A EJERCICIO 2018 {2) | EJERCICIQ 2017 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE ... ..o\ 'vseeserrsinnneneeenien 11000 5.105.140,32 5.076.466,24
L IriOVIIZAe TREBNGIBIE . - o\ oo e s e eeeenee s oens 11100 | ® 3.050.122,76 2.947.662,42
0 ERETEOME . o e 5ot S R R S 11110 1.878.461,90 1.910.090,01
2. ConcesionBS o i i i i S e e e e e 11120
3. Patentes, licencias, Marcas y SIMIAres . . .. .o.vvweeroeeeoonnn. 11130 11.342,87 2.772,70
4, Fondo de COMBITID vy v wimomm wnim vy s e b v o e 11140
5. Aplicaciones informatieas. . . ... i ciiaiaiiiiiaiiianio 11150 8.569,26 15.287,19
6. Investigacldn ..o sbi sviii s s s e e 11160
7. Propledadintelectual .. ... ..o e e 11180
B, Otro INMOVIIZAGE IMEANGIBIE . . - o e e e ieis e e eaes 11170 1.151.748,73 1.019.512,52
B wwovilizadematatal e i e e s 11200 | & 1.654.862,95 1.749.761,60
1. Terrenos ¥ CONSIUCCIONES . . .. oovvi it iie i ene i ee e i 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . .. ... 000 11220 1 -554-352-95 1.749.761,60
3. Inmovilizado encurso ¥ anticipos .. ov v e an e e e 11230
. Inversiones Inmobiliarias . .............. ... ..ol 11300
G R [T [ e o s O T e S R 11310
2. BRI OCCIOIEE e o v o I S R T oA 11320
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . , . 11400 10 50.921,62 50.921,52
1. Instrumentos de patrimonio . . ..., ... il i 11410 50.921,52 50.921,52
2, Oréditos @ 8MPresas & . .. .. ciiaues boiafosaiaveaisis s aain. 11420
3. Walores representativos dedeuda , .. ..o c i 11430
. S 7= T 11440
5. Otrosactivosfinancieros ..... .. ..o iiiiiiiiiiie s 11450
G eSSBS 4 T W T T s AT X e 11460
V. Inversiones financleras alargoplazo ...........oovvviioninn. 11500 8 162.328,37 141.21 5’98_
1. INStrUMEntos e PAtFiMONIG . .. v vuvervrre s oo eneraree s ansens 11510 10.000,00 10.000,00
2. Cradiosaferceros. i iciiiednirivevic e v SRR 11520
3. Valores representativosdedeuda ... ............ooicooonao.o. | 11630 —_—
A DBINBUION. e avhaim i B S B L o A R s a8 11540
5. Otros activos finANCIBIOS . .o v v v iree e ieere e 11550 152.328,37 131.215,98
B, Dlas VRS OB i RS L S 11560 |
VI. Activos por IMpUesto diferito ... .........ooveoreieereeeeo . 11600 | 15 186.904,72 186.904,72
VIl. Deudas comerclales no corrientes. ... 000 T~ 11700

[1} Marqua lacasifia comespondients seqin exprese fas cifras en unidades, miles o millones de euros, Todes los dosumentos gue integran las cuonlas anuales deben elaborarse en la misma unidad,

{2} Ejercicio al que van refaridas las cuzntas anuales.
[3) Ejercicia antarier.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA3E0, S.A,
25/03/2019
Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores

ACTIVO L: %?;DDREIA EJERCICIO 2018 (1} | EJERCICIO 2017 (2)
B) ACTIVO CORRIENTE . ..ottt e e se e e e e e aees 12000 3.678.906,64 2.321.745,61
I, Activas no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
I Exbabomebos s i s i R R T T A e 12200 189.728,11 258.683,47
1. COMBIGIAIES . ...\t e et e et e ea e 12210 189.728,11 258.683,47
2. Materias primas y otros aprovisionamientos . ... ..o vuee e 12220
a) Materias primas y ofros aprovisionamienlos a fargoplazo .. .. ...... 12221
&) Malerias primas y olros aprovisionamientos a cortoplazo ... ..... . 12222
3. ProductoS:anOUIS0 o o s aiis o 65 0 s e B e 12230
a) Deciclolargo de produccGion . ... v vvvaveian e iarenareas 12231
b) De ciclo corto de produccion ., .. c..vuieananannosanrrainn 12232
4, Productosterminados . ... o iii e 12240
al De ciclo largo de produecoion .. ...ooiveien e i e 12241
b) De ciclo corto de production . ...ovevev e e ransnsnnseratnnss 12242
5. Subproductos, residuos y malteriales recuperados ... .. ... .00 12250
6 Anticipos a proveedores. ... ..ieie i e e 12260
lil. Deudores comerciales v otras cuentas acobrar ... .._...... 12300 | 598.194,59 bl AGa4N
1. Clientes por ventas y preslaciones de setvicios ... .. ... ...... .. 12310 | 243.815.47 271.826,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a farga plazo. ... . .. | 12311 |
b) Clientes por vantas y prestaciones de servicios a corfa plazo. . ... . ., 12312 8.2 243.815,47 271.926,00
2. Clientes empresas del grupoy asociadas . . .. ..ovvvnivn e 12320 8.2 228.930,39 219.033,07
3. Deudorasvarlds. . .. ... ittt e 12330
4, Pergonal .« -2 E i s i i el L S e e 12340 8.2 14.703,80 13.300,00
5. Activos porimpuestocoriente. . ..o 12350 15 376,93 21.621,33
6. Ofros créditos con las Administraciones Plblicas .. .............0. 12360 13 20.368,00 1.272,41
7. Accionistas {(socios) por desembolsos exigidos. .. ... ... ol al 12370
IV. Inverslones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo . .. | 12400 o 0,00 16,94
1. Instrumentos de patrimonio .. ... ... i ii it 12410
2. CrédiloS a8 amprasas .« vv v rvsmns s poames oo asos o sneesa, 12420
3, Valores representativoes dedeuda ... ... ... ool 12430
A BPerivatpsl s 1o sl T e e R S R R 12440
5. Otrosactivosfinancieros .. ... . oevioieviniiiiieiii i 12450 0,00 16,94
B, Olras inversiongs. .....oveivera i ivs e cdearaenends | 12460

{1} Ejercicio al gua van raferidas las cuentas anuales.
{2y Ejerclclo anteror.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: A63102149
DENOMINACION SOCIAL;
VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
25/03/2019
Espacio destinado para las firmas da los administradores

ACTIVO Lﬂ?m?h?ogﬁbt Esercicio _ 2018 {1) | EJERCICIO 2017 1
V. Inverslones financierasacortoplaze .. ..... ... ...ooiiiians 12500 8 197.024,18 405.461,15
1. Instrumentos de patimonio .. .. ..o ve e iiaii i i | 12510 229.383.41
2, CréditoS 8 BMPreSaS ... ovverivrrinansaarsiianar e oions 12520
3. Valores representativosdedeuda ..., ... ..o 12530
4. ‘Berivados: oo vdiea R R S R 12540 8.116.06 2.022,51
5. Otros activos finaNCieros ... ...ou i i i 12550 188.908,12 174.075,23
B, Otras iNVersiames. . ...... o srermererrirororiseneiararies 12560
VI, POGACICIONRE S EOT BIAED -2 ooy sy s Lo i Do giasns 12600 92.022,89 100.967,60
VIl. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes........... ... 12700 8.1 2.691.938,77 1.029.463,54
R T T T e o e 12710 2.601.938,77 1.029.483,54
2. Otros activos liquidos equivalentes .. ... ... v | 12720
TOTRLABTIO B, . . o oon s s PO AV S S i 10000 8.784.046,96 7.398.211,75

(1) Ejercicio al gue van referidas las cuantas anuales.
(2) Ejerciclo anteriar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA380, S.A.
25/03/2019
Espacio desflinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA mEMoRia| Esercicio 2018 () | esercicio 20173
A} PATRIMONIO NETO ... uiieinnnsieeeeniaeraeinninrernene 20000 1.643.611,32 1.998.192,45
A-1) Fondos profios .. .. ....oesrereisoraarnnroonsanreiiagns 21000 1.487.045,65 1.780.033,33
T L ot T o Pt 21100 | 131 448.950,00 448.950,00
1 Capibalenoritimadon:s: s e e R S R 21110 448.950,00 448.850,00 |
2. (Capial noexighda). . i iovivi i crsnre e s s R e 21120
I Prima de emiSion .. .. ......co.\oiomeeaa e 21200 | 13.2 6.324.995,27 6.324.995,27
M, RESEIVAS .. ..\ vin e arinie i n i cnme e o s ia s 21300 | 13.3 (120.984,84) (234.011,13)
1. Legalbyestahiterdas oo sl i i i e sds i e 21310 46.839,70 48.839,70
2. OIa8 TESBIVAS < su & w it S b B 3 S S ¥ 8 Sk 21320 (167.824,54) (280.850,83)
3. ReservaderavalorZacion . .. ........iiaiiariii i ey 21330 —l
4, Reservadecapitalizacion . ... . ... oot 21350
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) . .......... 21400 | 13.4 {297.279,00) (147.133,35)
V.  Resultados de sjercicios anterlores. .. . ..................... | 21500 (4.612.767,46) (3.149.028,71)
1T BOMERBRAMES o oot mie im0 S s sl e, s 21510 |
2, (Resultados negativos de ejercicios anteriores). ............. ... | 21520 (4.612.767 48) (3.149.028,71)
Vl. Otras aportacionesdesocios. ... ... ..... ... oo 21600
VIl. Resultadodelejercicio .. ... ........ ... .. .cociciiiiiiiian 21700 (790.945,02) (1 .463.738,75)
Vill. {(Dividendoacuenta) ....... ..cccovvivinimmeraeeniiiiannn 21800
IX. Ofros instrumentos de patrimonioneto, . . ... ... .. ... ....... 21900 | 135 §35.076,70 0,00
A-2) Ajustes porcambiosdevalor. ... ... .. oo 22000 1.529,66 1.529,66
I Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
.  Operaciones de coBBrtUNa, ... ..\ eivenirnnernneeinn, 22200 1.529,66 1.529,66
el it o S M P
IV. Diferenciadeconversién, ... .. ... ... .o i 22400
Mot OBROB: o s o R R 00 S R T A e 22500
A-3) Subvenciones, donaclones y legados recibidos. . ............. 23000 | 18 155.036,01 216.629,46
B} PASIVONO CORRIENTE .. _.....coivninieierninianniinins 31000 4.761.540,76 2.513.058,23
1. Provislones alargo plazo . ......c.coovririniaiaiainaniie s 31100
1.  Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . .. ... . .. 31110
2.  Actuaciones medicambientales ... ....o0 i i 31120
3.  Provisiones por reestructuracion ... ... o i iaaaian o 31130 -
A Dlras ProvIBIOREE. (oo sy shs s mime s S 4 e R 31140
. Deudasalargoplazo . ........ ... ciiieriiiainnnaianiay 31200 4.686.298,91 2.391.285,17
1, Obligaciones y otros valores negociables . .. ............... ..., 31210 | 9 1.338.923,30
2. Deudas con entidades e ¢réilo. . . ... .. ooiiiii i 31220 | © 1.822.035,51 1.451.253,05

(1) Ejercicia al que van faferldas ias cuentas anuales.
(2} Elerclcio anterior,




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIF; | A63102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA360,
S.A. 25/03/2019
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO L:DM?I:ODREA EJERCICIO 2018 {1} | EJERCICIO 2017 (2) |

3.  Acreedores por arrendamiento financiero . ..o ieiiiii 31230
e DBHVEAOR ;& oo v v semm s s e ey e e e s 31240
5. Otros pasivos fiNABNCIEIOS . . ..o vy vy eu e o enin e e ine e bnn 31250 9 1.525.340,10 940.032,12
. Deudas con empresas del grupo y ascciadas a largo plaze ... .. 31300
IV. Pasivos porimpuestodiferido .......... ... .ot 31400 18 50.6564,67 71.185,74
V. Periodificacionesalargoplazo. ....... ... ccuemimioviiaiainn | 31500 9 24.587,28 50.587,32
VI. Acreedores comerclalesnocorrientes .. ................... . |_31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales alargoplazo............ 31700
€)  PASIVO CORRIENTE ..\ vooveneeeerisise ot onaneas 22000 2.378.894,88 2.886.961,07
I Pasivos vinculados con activos no corrlentes mantenidos para

JEUVBINER a2 ey 32100
I, Provisionesacortoplazo .........c.c0vviemimiaaiiiiiiis 32200
1.  Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 32210
2. RS POV S OB i S S e R R 32220
. Deudasacortoplazo . ...........c..coooooiooiairnanaan s 32300 Es 654.430,32 1.613.928,62
1. Obligaciones y otros valores negociables ... ... ... ... .0 00, 32310
2. Deudas con entidades de crédO. . .. ... ... .ioiiiiaiiiieinn 32320 164.516,28 844.102,36
3.  Acreedores por arrendamiento financiero .. ... aa i 32330
A BB s e A o gy 32340 1.996,55 1.996,55
5, Otros pasivos financieros. . ........ o .ot iaai iy 32350 487.917,49 667.830,71
IV. Deudas con emprasas del grupo y asociadas a corto plazo .. ... | 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. . ............ | 32500 1.724.464,56 1.373.031,45
1. PIOVEEUOIES . v vt o vwee s ot e et e e azs10 | © 951.450,68 B05.978,24
a) Proveedores alarqOPlaZo .. ... ... ... iaiaiiaieiaae ety 32511
bh)  Provesdoresacortoplazo . ... ... e e 32512 951.450,68 805.978,24
2. Proveedores, empresas del grupoyasociadas . ...o.o 0o e oo 32520 9 148.403,95 147.930,35
3. ABrESaONEE VAIDS. o cv v imhs s wrs 870 @ sinen sinm ains pitit vt s woposg ss e 32530 9 280.505,02 59.678,33
4.  Personal {remuneraciones pendientes de pago} . .......... ... 32540 e 254.362,22 265.934,54
5. Pasivos porimpuestocorriente . ... i i 32550
B.  Otras deudas con las Administraciones Plblicas. ., .............. 32560 15 80.742,69 93.509,99
7. Anticiposdedlientes. . ... i 32570
VI. Periodificacicnes a corto plazo.. . .. R e R RS 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. . ... ... ... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) . ... ooeennnrnn. | 30000 8.784.046,96 7.398.211,75

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
{2) Ejercicio anlerior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL;
WOZTELECOM OIGAA3BD, S.A.
25/03/2018
Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores

{DEBE} / HABER L:%E.?OERFIA[ EJERGICIO 2018 i1) | EJERCICIO 2017 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe netodelacifradenegocios . ....................... 40100 16.a 10.650.899,74 9.931.280,76
H) VBB . S e L DR T SR e S _.;10110 10.339.243,25 9.510.473,67
b)  Prestaciones de Servicios. . ... ... ... .ovineies i 40120 311.656,49 420.817,08
c)  Ingresos de carélcter financigro de las sociedades holding ... ... .. 40130
B el A o e Y o vy | 40200 .
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo . ........... 40300 627.732,48 609.943,78
4.  Aprovisionamientos. ... ... R R R R T e 40400 16.b (4.800.108,76) (4.293.260,82)
a)  CORSUMO de MErcaderias ... .. ... .. vuorssiereeseeeens 40410 (4:479.022,41) (3,997.181,04)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles. .. ..... 40420 (203,22) (240,75)
c) Trabajos realizados por otrasempresas ... 40430 (320.883,13) (295.888,43)
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otrosingresos deexplotacion ... ......oveiiiiiniiaiiiias 40500 3.256,30 37.432,83
a) Ingresos accesorios y ofros de gestioncorriente. . . .. ... ... 40510
b)  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520 3256,30 37.432,83
B, Gastos de personal ... ... .. iiiiieiieiee e aos00 | 18-€ (1.601,097,889) (2.200.919,79)
a) Sueldos, salariosyasimilados . ... .o e e e 40610 (1.281.701,73) (1.745.1 00’80)
b) Cargas Sociales .......cooooeraiaiaenn OPERPRE VTR o 40620 (319.396,16) (455.818,99)
) Provisiones. ., .o ool il cini i aesn R 40630 |
7. Otrosgastosdeexplofacién. . ... ... coviveiiiniiiiiay 40700 (3.887.963,95) (3.864.190,05)
a) Servicios exteriones - ... ive e re st s 40710 (3.836.816,82) (3.813.791,78)
R T P s e T 40720 (39.397,22) (36.004,09)
e T 40730 (11.749.91) (14.394.18)
d) Otros gastos de gestiéncorrdente. . oo |_40740
@) Gastos por emision de gases de efecto invernadere. ............. 40750
8.  Amortizaclén del inmovilizado . . ... ... eieieiiiiiiiiin 40800 |9V 8 (1.739.820,35) (1.660.370,09)
B N ey | s | B 61.096,10 75.577,51
10, Excesosde provisiones. ... ..................-2. . 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado . .. . .. 41100
a) Deterioroypérdldas. ... ..ocviiiiiiiire i 41110
b)  Resultados por enajenacionesyotras. . ... 41120
R e ok il et WO I 1Y
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ., ........ ., 41200

{1) Ejercicia al qua van referidas fas cuentas anuales.
{2} Ejerclclo anteriorn




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

AB3102149

25/03/2019
Espacie destinado para las firmas de los adminisiradores
(DEBE) / HABER L:?a?r:uDREm esercicio 2018 1) | esercicio 2017 ¢z

13. Otrosresultados. . ... ...c.vvnviisocciaina i e 41300 1.700,75
Al ﬁEfE':T:?EEEE E)éﬁ-l"ﬂ%?lg“l 10+ +12+13) . oeeeeoin 49100 (696.0086,33) (1.347.304,66)
14, Ingresosfinancieros ... ... .0 it iii e 41400 352'91_ 6.285,27
a) De paricipaciones en instrumentos de patrimonio. . ........... ... 41410
a 1) Enempresas del grupo y asociadas .. ... c..eiiiiaii e 41411
21 EDPOIBEIOS e s w s o o SR R U A 41412
b) De valores negociables y ofros instrumentos financieros . ......... 41420 362,91 6.285.27
h 1) Deempresasdelgrupoy asocfadas ... . ccoiiiiiiiiiiiian | 41421
B2) DElerceros. . ... ...cuiiiivunnenneaieiniiiianariisrassanns 41422 862,91 6.285,27
¢) Imputacién de subvencianes, donaciones y legados de caracter

IENGIEEE | s v e v s sis ais o Fan A 2w Bnil a4 arae A e driereiad ol 41430
15, Gastos fiNANCIBTOS .o ci . it e b o d v i aa wi b e 4 et 41500 (91.565,42) (81.399,51)
a) Pordeudas con empresas del grupa y asociadas . ..o iiiiee e 41510 |
b} Pordeudas conferceros .. .....-ccvoveirii s 41520 (©1 '585'42}. (81.398,51)
c)  Poractualizacion de provisiones ... . ... o oiiiiiii i 41530
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financleros ... .. 41600 (S0A4.57) ] (838:89)
a) Cartera de negociacion ¥ I:ltn?s. PR wer g g 41610
e B e oaates 41620 (304,57) (636,59)
17. Diferenciasdecamblo. .. ... ... .. . i i st s 41700 {3.431,61) | (40.683,26)
B e s #1800
a) Deteriorosy pérdidas . . ... it 41810
h)  Resultados por enajenaciones yotras ., ... cver i aaiaannins 41820 B
19. Otros Ingresos y gastos de caracter financiero ... ...... .. ... 42100 B
a] Incorporaclén al activo de gastos financieros. ... .. ..o 42110 =
b}  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ... 42120
¢) Restodeingresos ygastos . ..o.erre oicamariiiniraiiaess 42130 =
A.2) RESULTADO FINANGIERO (14 + 15+ 16 +17 +18+19) .. .. .. 49200 (94.938,69) (116.434,09)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A2) .....0vvvnrns 49300 (790.845,02) (1.483.738,75)
20. Impuestos sobrebeneficlos ....... ... .. ..o iiii e 41900 15
A ) ONTINUADAS (A3 s 20) o EDENTE DF OPERACIONES | asano (790.945,02) (1.463.738,75)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS )
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de Impuestos. ....... .. o e s iee e, 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) ... oovoeeia e 49500 (780.945,02) (1.463.738,75)

(1} Ejerclclo al que van referidas las cusntae anuales.
(2} Ejerclcio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM QIGAA3B0, 3.A.

AB3102149 |

25/03/2019
Espacio destinado para las firmas de los adminlstradores
NOTAS DE
Lanemorial esercicio 2018 1y | Esereicio 2017 g
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS . . . . . 59100 (790.945,02) (1.463.738,75)
F‘TEGI%ESOS Y GASTOS IMPUTADDS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
1. Por valoracién de instrumentos financieros . ......... ... .0 50010
1. Activos flinancieros disponibles paralaventa. .. ... i 50011
2. Otrosingresosigastos. (.. ciceee e it ia 50012
. Porcoberturas de flujos deefectivo. . .................co000) 50020 ]
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ... ........... 50030 18 (82.124,60) (77.1 74’22
IV. Por ganancias y pérdidas actuarlales y otros ajustes . ......... 50040 |
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa........ e e B L R e R 50050 = 1
VI. Diferencias deconversion. ..............c.coveiciciiiiaraa, 50060
VI, EOGORG RERIING ... .o e s T T s soo70 | 18 20.531,15 19.293,53
B} Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
- eitpatid A st s A 59200 (61.593,45) (67.880,68)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
V. Por valoracion de instrumentes financieres . .............. ... 50080
1.  Aclivos financieros disponibles paralavenla. .. .. ... .. 50081
2. Olrosingresosfgastos. ... ... ..ottt a i ., | 50082
IX. Porcoberturas de flujos de efective. . ............ ... ... | 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . .. . ....... ... 50100
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa. . .oouin v oo | 50110
Xll. Diferencias de GONVErsion. .......... cociiviianiiieiarsian 50120
XN, Efecto impositive . ... oooniinns i i 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VI XX X XX oo 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 (852.538,47) (57.880,68)

{1) Ejercicia al qua van referidas las cusntas anuales,
{2} Ejercicle anferlor,




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AG3102149 |
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA3E0, 5.A, 25/03/2019
Espacio destinade para las lirmas de los adminislradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDD) PRIMA DE EMISION
o1 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 {1} ........ 511 448.950,00 6.324.995,27
l. Ajustes por cambios de criterio del ejerclclo

2018 {(1)yanteriores . ..............c..oiovnnn 512
. Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1)

W ANEETIOPES o, v tonbsfaidaa sty st v adias 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2047 o FEA e A T A e e 514 448.950,00 6.324.995,27
|. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietatios ... ......... 516
1. Aumentosdecapital ... il iiiiiii i i 517
2. {-)Reduccionesdecapital ...... ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribucidn de dividendos ., . . .. ............. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciongs prapias

e L e e e IR SR e ; 521
6. Incremento (reduccion) de patrimanio neto resultante de

una combinacion de Negocios. . - . ... .. .. . aaa e 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios . ....... - 533
Ill. Ofras variaciones del patrimonio neto . ... .. 524
1. Movimiento de |la Reserva de Revalorizacion {(4) ... .. .. 531
2, Olras varaCion®s. . i oo er v ciedon i saebe e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 S 511
l. Ajustes por cambios de criterio an el ejercicio

2017 NS e 512 448,950,00 6.324.995 27
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 [ SR 513 f
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

e R Rt N, 514 448.950,00 . 6.324.995,27
I. Total ingresos y gastos reconecidos . ... ......... 515
Il. Operaclones con socios o propletarios ... ......... 516
1, Aumentosdecapital . ... ... ool 517
2. (~)Reduccionesdecapital . ......c.coiiiiiiiias 518
3. Conversion de pasives financieros en patrimenia neto

{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 |
4. (=) Distribucion da dividendos, .. .. ... ... e 520 |
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

[ 1= P 521 |
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de

una combinacion denegacios. . ... .....coi v s 522
7. Ofras operaclones con socios o propietarios .. ... ..... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .. .. .. 531
2. Otras variacion@s. . . .. .coeveniv ot iiii i sy 532
E}) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 448.950,00 6.324.995,27

COMTINUA EM LA PAGINA PH2.2

{1} Ejercicia N-2.
(2) Elerclclo anterlor al que van referldas las cuentas anuales (M-1),
{3) Ejercicio al que van ralaridas las cuentas anuales (N).

{4) Ressrvade Revalorizaclén de la Ley 16/2012, de 27 de didembre. Las empreses acogldas a disposiclones de revalorizacttn distintas de b Ley 1672012, deberan detallar la noma legat en la que 6 basan,




VIENE DE L& PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIE: nesto2tde |

DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA3B0, S.A.

25/03/2019
Espacio destinade para as firmas de los adminisiradores
[ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) A!@I_TERIORES
4 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (1) ......-- 511 {207.853,35) (80.211,12) (2.265.561,42)
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicic

os {(1)yanteriores ... ............ ... 512
Il. Ajustes paor errores del ejercicico 2016 {1}

YAREEEORBE | . 0l e e e e b e d 513 |
= SJ:.'?DO ﬁjﬁ"smno'NIC!ODELEJERCIC'O ......... 514 (207.853,35) {(80.211,12) (2.265.551,42)
I. Total ingresos y gastoes reconogidos .. ... ......... 515 -1.463.738,75
l. Operaciones con socios o propletarios .., ......... 516 (26.157,78) (66.922,23)
1. Aumentosdecapital ... ...l il iii i i es e 517
2. (-)Reduccionesdecapital ... ... .. oo iiiaan 518
3. Conversion de pasives financieros en patrimonio neto

{conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucion de dividendos. .. ... ... oo nins 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(T PR e e S S e 521
6. Incremento (reduccién} de patrimonio neto resultante de

una combinacion de negocios. .. ... ... 522
7. Otras operaciones con Socios o propietarios .......... 523 (26.157,78) (66.922,23)
lll. Otras variaciones del patrimonionete ............. 524 (883.477,29)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaclén (4) . .. ... 53
2. Otras varlaclones. . ..o tviieneiviinmaiiisiin | 532 (883.477,29)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 Y comrnns: |51
e S M R s 512 (234.011,13) (147.133,71) (3.149.028,71)
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 i R 513
e et sevsesmmesicr 514 (234.01113) (147.133,74) (3.149.028,71)
I Total ingresos y gastos reconecidos . ............. 515 -790.945,02
Il. Operaciones con socios o propletarios .. ........., 516 113.026,29 (160.146,65)
1, Aumentosdecapital ... ... ... i iiaiiai i 517
2. (-)Reduccionesdecapltal ... ... .. ... 518 =l
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

{canversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 i}
4. (—) Distribucion de dividendos. . .. . ... . ... .00e 520
5, Operaciones con acciones o participaciones propias

102 PR o s Do e e T TS e e 521
6. Incremento (reduccitn) de patrimonio neta resultante de

una combinacién de Negocios. . ... v e oo 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523 113.026,29 (150.145,65)
ill. Otras variaciones del patrimonioneto , ... ......... 524 (1.463.738,76)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaclon (4) . ... ... 531
2, Dras varatlones. . o ivavs i ebeava s anws s s s Seareas 532 {1 '463'?38’?5L
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 {120.984,84) (297.279,00) (4.612.767,46)

(1] Ejarcicio M-2.

(2] Ejarcicio anlerior s que van referidas las cuentas anualas {N-1).

{3} Ejercicio &l que van referidas [as cuontas anuales (N}

{4} Reserva de Revalorzaclén da [a Ley 1672012, de 27 de diciembre, |23 empresas acogidas a disposiciones de revalorizackin distintas de la Ley 168/2012, deberan delallar la noma legal en la que &6 basan.

CONTINGA BN L PAGINA PN2.3
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CONTINUA EN LA PAGINA PNZ 4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB3102149 ‘
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA3EB0, S.A. 25/03/2019
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADD (DIVIDENDO
DE S0CIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
B a7 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) ...,.... 511 (883.477.29)
I. Ajustes por cambios de criterio del elercicio
2018 (1) vanteriores . ......ovvivivevnacoseres 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1
WRANMOHIORSE: | | . . oo saa s w sy a0 S sy S b 513
B) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
) S SR sl AR 514 (883.477,29)
l. Total ingresos ¥ gastos reconocidos ... .. ...... 515 (1.463.738,75)
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapltal . ... .. .. ... ... i 517
2. (-)Reduccionesdecapital . _.... ... ... .o oo 518
3. Conwersion de pasivos financleros en patrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucion de dividendos. ces 520
5. Operaciones con acciones o parllcma(:lonPs pmplas
(421 O N O S R e 521
8. Incremento {reduccitén) de patrimonio neto resultante de
una combinacién denegocios. . . ... o 522
7. Otras operaciones con soclos o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 883.477,29
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion {4) .. ... .. 531
2. Otras vaBCioNBE. L {0 0l sl s Vi v e e R 532 883.477,20
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 i O — 511
e R s e e e e 512 (1.463.738,75)
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 (2).._..... 513
D) SALDO A DO, INICIO DEL EJERC
B AL s Tt o e e o2 S 514 (1.483.738,75)
. Total ingresos y gastos reconoeidos ............ .. 515 (790.945,02)
ll. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1, Almentos decaplial (o5 s diiiaiamiiieiians 517
2, {(-)Reduccionesdecapilal . . ... o0 aea 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonic neto
{conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucidn de dividendos. .. ........ ... ........ 520 |
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
fmetaa)y v o s Do e e e e b 521 |
6. Incremento (reduccian) de patrimonio neto resultante de
una caombinacién denegocios. . ... .. ooio i, 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios ........ .. 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524 ( .f63._?38,75:l
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacian {4) . ...... 534
2. Oiras variacionBe, oo i i u e s e iE T v e i R 532 (1.483.738,75)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 {790.945,02)

Elercicia N-2.
Ejercicia anterlor al que van referidas las cuanlas anuales (N-1),
Ejercicio &l que van referidas las cueantas anuatas (M),

Resenva de Ravalorizaciin de ta Ley 16/2012, de 27 de dicismbee. Las smpresas acogidas a disposiciones de revalgezacion distintas de |a Loy 1612012, deberan denatiar fa norma tegel en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: AB3102149 ‘
DENCMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM QIGAAZGO, S.A. 25/03/2019
Espacio destinado para [as firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDDS
10 11 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) ........ 511 1.529,66 | 274.510,14
I. Ajustes por cambios de criterio del elerciclo

2016 ()yanteriores . ...... .. ..o iiiiias 512 .
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 (1)

WRIEBIIOIRE . . coviie e ss smma 44 g isias memns oot s o 513 | |
B) Szal;no ﬂEgl}JSTADD, IO DL B s 254 0,00 1.529,66 274.510,14
l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (57.880,68)
Il. Operaciones con socios o propietarios ..........., 516
1. Aumentos de capital .... .. . 517 |
2. {(-)Reducciones de capital .. ......... R PR 518
3. Conversion de pasives financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucion de dividendos........oveveevecraen | 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

UTTREBRY . vvcmiow psiery sz s canmim oy s et s g | 521
8. Ineremento (reduccion} de patrimonio neto resultante de

una combinacion de negocios. . . .......ocoiiiia 522
7. Otras operaciones con socios o propletarios ... ...... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ | 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4} ..... .. 531 -

Olras VANAGIoONES: . . - . oo umvananiaanieiaaiiini 532
€} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 {B)nccmnnn 511 ]
I .;%t:?tes ;E;; cambios de eriterio _en el gjercicio — 0,00 1.529,66 216.629,46
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 2y vvnns 513 ]
D) ?;;E‘DDJF&(.;;JSTADO, INICIO_L?!_EI___I?JERGIGIO Sl 0,00 1.529,66 216.629,46
I. Total ingresos y gastos reconocidas . ............. 515 {61.593,45)_
. Operaciones con socios o propietarios ,........... 516
1. Aumentosdecapital ......ciii i 517 B
2. {(-)Reduccionesdecapital ....... .. .. ool 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversian de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucién de dividendos. . . ... | 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas).............. R g R 521
6. Ineremento (reduccién) de patrimonio neto resultante do

una combinacién de negocios. . ... . ... oo 522
7. Otras operaciones con socios o propletarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524 B3R 0TET0
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion {(4) ....... 531
2. Dlrasvaniacionss, i v Sl ieie i s i Bl 532 535.076,70
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ | 525 535.076,70 1.629,66 155.036,01
(1) Ejerciclo M-2,
(2) Ejercicle anleror al que van referldes [as cusnias anuales (N-T).
(3) Ejerciclo al yue van referidas las cuantas anualas ().
(4} Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogldas a disposiciones de revalarizacian distintas de la Ley 1652012, deberdn detallar |a norma legal en ta que e basan,

CONTINUA EM LA PAGINA PNZS
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: AB3102149 J

DENCMINACION SOCIAL:
YOZTELECOM CIGAA3ED, S.A,

Espacio destinade para las rmas de los adminisiradores

26/03/2019

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 5L Gm——
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2016 (yyanteriores . ............. ...00ennn.
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2018 {1
VBIMBHIOTEE | . .. oo ssiuds sibaat s S daTlh

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2017 P R R S e SR AR

. Total ingresos y gastos reconocidos ... ...........
. Operaciones con socios o propletarios ... .........
1. Aumentosdecapital ....... 0. il
2. {-)Reduccionesdecapital . ....... .. oo
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

{conversion de obligaciones, condouhaciones de deudas).
4. (-) Distribucion de dividendos. . ... ... coociiiieienny
5. QOperaciones con acciones o parlicipaciones propias

{NEAB), . . .. iccesinim e
8. Incremento (reducclon) de pammun[o nelo resultante de

Una combinacion de negocios. ... .. AR e e
7. Ofras operaciones con soclos o propietarios ..........
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto .............
1. Mavimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) .. ... ..
2. Ctrag vanaciones. .. ..oy ce e e s ceabanan
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 02} ommsmmniizne
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejerciclo

2017 T —.
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 (@) was
D) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO

2018 {14 R e L R P e e
. Total ingresos y gastos reconocidos ..............
Il. Operaciones con socios o propletatios . .. ... ....
1, Aumentos decapital . .. .o il iaiiiai e
2. (-)Reducclonesdecapital . ..... ...cooiiiiiiiiinn
3. Conversion de pasivos financieres en patrimonio neto

{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas).

. {~) Distribucién de dividendos. . ........... ... .00

4
6. Operaciones con acciones o participaciones proplas
{13105 L O AP P S e e s e

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacidn de negocios. . .. .- . eoeii i
7. Oiras gperaciones con soclos o propietarios ..........
Ill, Otras variaciones del patrimonioneto ., ... .. ... ...
1. Movimiento de |la Reserva de Revalorizacion (4) .. ... ..

2. Otras vaniaciones. . . .. v vou i i e e s

E} SALDO, FINAL DELEJERCICIO 2018 (3) . .......

TOTAL
13

511 3.612.891,89
512

513

St 3.612.891,89
_— (1.521.619,43)
i (93.080,01) |
517

518

519

520

521

522

- (93.080,01)
524

531

532

511

4ii 1.998.192,45
513

- 1.998.192,45
515 (852.538,47)
& (37.119,36)
517

| 518

519

520

521

522

oo (37.119,36)
i (535.078,70)
531 |
532 (535.076,70)
s 1.643.611,32

{1} Ejercicio N-2.
{2)  E|erclcio anterlor a) que van referides las cuentas anuales (M-1),
{3 E|ercicio &l que van referidas las cusntas anuales (N},

{4} Flesarva da Revalorizagién de la Ley 16/2012, da 27 de diciembre. Las empresss acogidss 8 disposiciones de revalorizacién distintas de fa Ley 1612012, deberan detallar la narma lagal en la qua se basan.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
WOZTELECOM OIGAA3ED, S.A,
25/03/2019
Espacio destinado para las firmas de los administradores
| EJERCICIO 2018 (1) | EJERCICIO 2017 Y
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejerciclo antes de impuestos. ................ .. 61100 (790.945,02) { '463‘733'753_
2. Ajustes del resultado. . ... ..o.erertieiri i 51200 568.358,38 488.859,54
a) Amartizacion del INMOVIiZad (#) .. -« o. v vueien it 61201 1.739.820,35 1.660.370,09
b} Correcciones valorativas por deterior (#-) .. ................... 61202 11.749.91 14.394,18
¢} Variacidn de provisiones (H-) . . ... 61203
d) Imputacion de subvenciones (=) .. ....ooiiiiiie i 61204 {51.096,10) (75.677,51)
¢) Resultados por bajas y enajenaciones del Inmovilizado (+/~}........ 61205
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/~). 61206
o) Ingresos iNAancIBros (=) ... .. ocvviurararasa il 61207 (362,91) (6.285,27)
h) Gastos financieros (1) .. .. oot s 61208 A1.663.42 81.399,51
i) Diferenciasda cambio (F=}. ...ovv v ivir e rrae e 61209
i) Variacian de valor razonable en instrumentos financieros (W~} .. .. .. 61210
I e (T T T e 61211 {1.223.318,29) (1.185.441,46)
3. Cambios en el capital corriente .. ... .. ... ... oiaiiaiii 61300 433.42531 30.496,68
a) Buistencias (+/=) ..o N N S 61301 £8.955,36 (15.490,47)
b) Deudores y olras cuentas paracobrar (+/=) ..................... 61302 (14.038,19) (93.120,46)
c) Olros activos corentes (H=). . ...ooio oo 61303 27.073,03 1.816.92
d) Acreedores y olras cuentas para pagar (V=) . ........... . R 61304 351.433,11 137.291,69
e) Otros pasivos cormientes (=) . .. o .ocovi i i 61305
Olros activos y pasivos no corrientes (#/=) ... .00 riniiaian 51306
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. . ... .. 61400 (90.489,28) (55.980,25)
8] Plagom e iiimaes (D) m i mm s 61401 (91.565,42) (81.399,61)
b) Cobrosdedividendos (+). .. ... ...ooiiiiiii it 61402
6)  CODIOS 08 INEBIBSES (+) . .. o vevrerenansnrenieeaneierieiens 61403 362,91 6.285,27
d) Cobros (pagos) por Impueste sobre beneficios (+—). .............. 61404 713,23 19.123,99
e) Otros pagos fcobros) (—#). ... ot T T R 61405
5. Flujos de efsctivo de las actividades de explotacion (1 +2+3 +4) | 61500 120.349,39 (1.000.372,78)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2} Ejercigio anterior.
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B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversiones (=}, ...... ... .. ... .ol 62100 (524.046,81) (727.089,96)
a) Empresasdelgrupoyasocladas. ....... . ... . iiaiiiiiiaae 62101 16,94 (20.016,84)
b)  Inmovilizado iMangible. . ... .. ...\ oot 62102 (9.801,50) (10.312,80)
c} Inmovilizadomalerial . ....... . e iaii s 62103 (514.262,25) (696'74&&
d) Inversiones inmMobilAHAS <. . .. i ivvimaee i ia e e 62104 |
e) Otfros activosfinancieros .......... . .o rooaecinariiaraen, 62105
f)  Actives no corrientes mantenidos paraventa ... 62106 |
g) Unidaddenegoclo.. .. .c.ciiiiiimsmscsiiiaimuuiiaiaiiais 62107 |
R OGS BEIVEE: b v smies s o oo b A onim gy ac e o nim i s 62108
7. Cobros por desinverslones {(+), . . ............ e 62200 193.418,13 924.347,39
a) Empresasdelgrupayasociadas. .. .....ooioiiiiiiiiiai s 62201
B)  INMOVillZado IMBRGIBIE. . - -« e e ee s tane e iat et inse s 62202 0,00 6.638,48
¢} Inmovilizado material . ... ...coveriiiiri e ann e es §2203
d) Inversiones Inmobllarias ... ... . ieieiie i 62204
g) Otrosactives financleros ... ... ... . iiiiiiiiiiiai 62205
f)  Activos no corrientes mantenidosparaventa .. .. ..o iie i 62206
g) Unidad do NegoCl . . vy vwvs armsos s v pmm s ose sy e e e p 62207
B IR, ...+ v ool s B T R R 62208 193.418,13 917.708,91
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7) .. ... ... | 62300 (330.628,68) 19721148

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anlerior.
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‘EJERCICIO 2018 ()

esercicio 2217 )

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio...............
a) Emisian de instrumentos de patrimonio (+) . ... oo
b) Amortizacién de instrumentos de patdimonio (=}. . ... ool
¢) Adquisicion de Instrumentos de patrimonio propio (=) . .. ...........
d) Enajenacion de instrumentos de patrimanio propio {+) ........ .. ..
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+).............. ..
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero . .. ......
8) EmisiOn .. ....c.coriiis i e e e e e
1. Obligacionss y otros valores negociables (+) . ...... ... .......
2. Deudas con eniidades de ¢rédito (+). ... ... ... il
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+}. . ... .cocvians
4, Deudas con caracteristicas especiates (+} .. ... ooiiiin
S OUaS doudas () . o\ ovvnpenesiersst e s
b} Devolucidon y amortizacionde . ... ... ool a e
1. Oblfgaciones y olros valores negociables (=} . ........-.......
2. Deudasconentidadesdecrédifo(—). ... ...l
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (). . ............
4, Deudas con caracleristicas especiales (=) .. ......ccoco i
B, Olrasdettdas (=) i coiivivveriainicee e pe siigsi s e s
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio. .. ......coiiii i s i
a) Dividendos (—) ... ... i oci it iaa e
b) Remuneracian de olros Instrumentos de patrimonio (=) ............

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacin (3 +10 +11).

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ..... ...

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5 +8+12+D).. ... .. ...oicuiiiiiiiainrnains

Efectivo o egulvalentes al comienzo del gjercicio .. ....ovvvvivarrvens

Efectivo o equivalentes al final del elercicio .. ... ... 0ol

63100 537.025,34 (93.080,01)
i 535,076,70
| 831
63102
ﬁmé (37.119,36) (93.080,01)
63104
63105 39.068,00
— 1.335.727,18 (439.642,49)
63201 2.707.232,45 857.772,60
ke 1.338.923,30 0,00
63203 0,00 700.000,00
63204
63205
458 749.211,46 167.772,60
5507 (762.407,58) (1,297.415,09)
63208
| o] (308.803,62) (669.658,21)
63210
63211
63212 (443.603,96) (627.756,88)
63300 B
63301
63302
63400 1.872.752,52 {532.722,50)
64000
65000 1.662.473,23 (1.335.817,85)
- 1.029.463,54 2,365.281,39
| cii0 2.691.936,77 1.029.463,54

(1) Ejerclcla al que van referidas las cuentas anpales.
{2} Ejercisia anterior.
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